PREFEITURA MUNICIPAL DE BOA VISTA
REGIME DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOA VISTA - PRESSEM

ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA CONJUNTA DO CONSELHO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA-CMP E DO COMITE DE INVESTIMENTOS-
COINVEST, DO REGIME DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOA VISTA — RPPS/PRESSEM.

PAUTA:

1. Videoconferéncia com o Sr. Hudson Costa de Menezes, Assessor de Investimentos do
BBDTVM, que fez uma andlise sobre o cendrio macroecondmico e as oportunidades de
investimentos.

DATA:

- 10 de fevereiro de 2021, com inicio as 9h, realizada online, através rede de internet pelo aplicativo
Microsoft Teams, com o suporte do aplicativo de WhatsApp, onde foram constituidos dois grupos,
um com a participag¢do de todos os conselheiros do CMP e outro com a participagdo de todos os
membros do COINVEST, para postagem de videos, dudios e textos, para facilitar o registro em Ata.

COMPOSICAO DO CMP:

- Lincoln Oliveira da Silva — Presidente do CMP — Secretario da SMAG

- Kleiton da Silva Pinheiro - Presidente do PRESSEM

- Agenor Pereira — Conselheiro — Rep. dos Servidores Ativos

S
- Celly Socorro de Souza Rocha — Conselheira — Rep. dos Servidores Atié o

) Q0ES

- Liege Maria Barros de Aquino — Conselheira — Rep. dos Servidores Inativos

- Nilce Gomes de Oliveira — Conselheira — Rep. da CMBYV ----CbA:CAEA € O

COMPOSICAO DO COINVEST:

- Paulo Roberto Bragato — Rep. Poder Executivo Municipal (GAB. EXECUTIVO)

- Marcio Vinicius de Souza Almeida — Rep. Poder Executivo Municipal (SEPF)

- Cadson Igo Ramos Barata — Rep. dos Servidores Ativos (SMEC) _/ - --s

- Raimundo Castello Branco — Rep. dos Servidores Inativos (aposentados)

CONVIDADO:

.

- - - . - - A _—/\h—_-‘_-.
Sergio Pillon Guerra — Economista/Consultor Geral Adjunto do Municipio W //
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ENCAMINHAMENTOS:

No dia 10 de fevereiro do ano de dois mil e vinte e um, as 09h, os conselheiros do Conselho
Municipal de Previdéncia e os membros do Comité de Investimentos, do Regime de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Boa Vista — RPPS/PRESSEM
se conectaram em seus smartphones, através do aplicativo Microsoft Teams, para cumprir a
pauta de convocagdo de Reunido Extraordindria Conjunta entre CMP e COINVEST. O
Presidente do CMP, Sr. Lincoln Oliveira da Silva e o Coordenador Interino do COINVEST,
Sr. Paulo Roberto Bragato, apds se certificarem que todos os Conselheiros do CMP e 05
(cinco) membros do COINVEST, estavam conectados através de seus smartphones, com
exce¢do do membro do COINVEST Autidones Alves da Silva (ausente), tendo, portanto
quérum para realizagdo da reunido e iniciar a videoconferéncia, abriram os trabalhos,
justificando a opgéo pela utilizagdo do aplicativo Microsoft Teams, escolhido pelo BB, por ser
mais pratico e de facil intera¢do entre os participantes com o Sr. Hudson Costa de Menezes,
Assessor de Investimentos do BBDTVM, que ird fazer uma andlise sobre o cendrio
macroecondmico e as oportunidades de investimentos. O Coordenador Interino do
COINVEST, Sr. Paulo Roberto Bragato disse que tinha planejado essa videoconferéncia
com o Banco do Brasil para que todos os membros dos dois colegiados pudessem ter
informagBes atualizadas sobre o cendrio macroecondmico e as oportunidades de
investimentos para 2021, além de ter uma visdo mais clara do que estdo pensando e
planejando, como estratégia para 2021, os principais assessores das areas de investimento do
Banco do Brasil, ja que o RPPS/PRESSEM mantem aproximadamente 80% de seus recursos
em fundos administrados pelo Banco do Brasil. Disse também que, especialmente neste ano,
teremos que estar muito atentos as decisdes politicas que devem ser tomadas pelo governo
federal e que impactario na Carteira de Investimentos do RPPS/PRESSEM.Com a palavra o
Sr. Roberto Rivelino Santana de Almeida, Gerente de Relacionamento da Superintendéncia
do Banco do Brasil em Roraima, apresentou o Sr. Hudson Costa de Menezes, Assessor de
Investimentos do BBDTVM que ird proferir a palestra, oportunidade em que agradeceu por
mais uma vez estar interagindo com todos os conselheiros do CMP e membros do
COINVEST, atualizando informagdes para uma melhor tomada de decisdo. Com a palavra o
Sr. Hudson Costa de Menezes disse que interpretando o atual cendrio econdmico, a tomada
de decisdo por parte dos gestores dos RPPS passe a ser uma tarefa totalmente desafiadora.
Disse que o objetivo desse bate papo através dessa videoconferéncia era olhar para o
portifolio da Carteira de Investimentos do RPPS/PRESSEM no contexto do cenério
macroecondmico, com o objetivo de perseguir e atingir a meta atuarial para o ano de 2021.
Para isso iniciou fazendo uma andlise do cendrio internacional e em seguida sobre o cendrio
doméstico (Brasil). Em resumo, disse que em 2020 o cendrio internacional para os RPPS foi
muito bom em fung¢éo da grande liquidez do mercado, onde os bancos centrais injetaram
muitos recursos para tentar reativar as economias que estavam entrando em colapso por
causa da pandemia da Covid-19. Com isso ja num segundo momento, houve melhora
genuina do ciclo econdmico, com a melhora dos indicadores econémicos, pois as empresas
voltaram a repor os estoques, tendo que investir para isso, fazendo a roda da economia girar.
E por ultimo, ja no final do ano de 2020, teve o inicio do processo de vacinagfio contra a
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Covid-19. Estima-se que no final do primeiro semestre deste ano mais de 40 milhdes de
pessoas ja devem estar imunizadas nos Estados Unidos. O avango na vacinagdo diminui a
circulagdo do virus e aumenta a confianca do consumidor, criando um ambiente
macroecondmico positivo. Disse que a politica fiscal e monetaria passou a ser um fator
decisivo a ser observado, pois estdo sendo adotadas novas medidas desde o inicio da
pandemia da Covid-19 pelos governos das principais economias do mundo. Que as taxas de
juros muito baixas, em muitos paises a taxa de juro real atualmente é negativa, como € o
caso do Brasil, e com tendéncia de inflagdo em crescimento favorece aplica¢des sem Renda
Variavel. Fundos Multimercado balanceados também serdo uma boa op¢do de investimento.
Fundos BDR, no segmento “Exterior”, também s3o uma boa opgdo, pois ddo maior
diversificagdo a Carteira de Investimentos. Ja no cenario doméstico (Brasil) o tema é mais
arido. Apesar da industria, comércio e servigos terem demostrado bom desempenho no
terceiro trimestre de 2020, a demanda ficou comprometida nos dltimos meses em fungdo do
alto nivel de desemprego, pois estima-se que 24% da populagdo economicamente ativa esta
sem trabalho, agravado agora com a retirada do suporte dos programas emergéncias de
ajuda as pessoas e empresas, concedidos em 2020, em fungdo da pandemia da Covid-19. O
ano de 2020 foi muito atipico em func@o de todas as consequéncias causadas na economia
pela pandemia da Covid-19, sendo que no primeiro trimestre o PIB recuou -0.40%, j4 no
terceiro trimestre em fungéo do auxilio emergencial e financiamento as empresas através de
um forte programa do governo federal, o PIB teve uma ligeira recuperagio, fechando o
trimestre com um crescimento de 7,70%, trazendo reflexos para uma ligeira alta da inflagéo.
Basicamente o auxilio emergencial, que foi concedido a quase 60 milhdes de brasileiros,
pressionou a inflagdo que fechou o ano de 2020 em 4,52%, mesmo assim com toda a injecéo \,«
de recursos na economia a pandemia da Covid-19 fez um estrago significativo na economia, &
pois o crescimento do PIB em 2020 fechou negativo em - 4.41%. Iniciamos 2021 com uma
inflagéio em torno de 4% ao ano e uma taxa de juros Selic de 2%. Nio tem como bater meta (./’)
atuarial nas aplicagdes em Renda Fixa neste ano, por exemplo, quem aplicar em IRF-M 1
tera ganhos reais negativos. Além disso, o Brasil enfrenta outro cenario desafiador, além da
superag@o da pandemia da Covid-19, com a imunizagéo de sua populagdo. Eu diria que o Z@ '

maior desfio € a negociagdo da Divida Piblica de Curto Prazo. Como renegociar essa divida

e fazer seu alongamento com essa taxa de juro Selic no seu nivel histérico mais baixo, ou
seja, de 2% ao ano. Entdo a Divida Publica de Longo Prazo passou a ser uma missio "
desafiadora. Para os RPPS que tem que aplicar no minimo 70% de sua Carteira de ./
Investimentos em Renda Fixa, extrair prémios nesse cendrio é muito desafiador. Entdo uma ™
das saidas € ampliar a participagdo em Renda Varidvel, que atualmente também é uma
missdo desafiadora em fungdo da alta volatilidade. Nesses cenarios desafiadores e de
incertezas, especialmente no Brasil que precisa passar por ajustes importantes na questio da T
Reforma Tributéria e Reforma Administrativa, que dependem do Congresso Nacional, além (

do atraso da questdo da imunizagdo de sua populagdo, se comparado com outros paises, pois

0 Brasil demorou muito para contratar entregas de vacinas suficientes para conter a
propagacdo do virus, o Banco do Brasil estd sugerindo algumas alternativas que poderiam
melhorar o desempenho da Carteira de Investimentos do RPPS/PRESSEM, tendo como ‘
op¢do os seguintes produtos: BB Previdéncia Renda Fixa Alocagdo Ativa Retorno Total,

Rua Professor Agnelo Bitencourt, n2 361 — Centro. W Ca "
Fone (095) 98400-2429 - CEP: 69.301-430 — Boa Vista - Roraima = N



| PRESSEM |

PREFEITURA MUNICIPAL DE BOA VISTA
REGIME DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOA VISTA - PRESSEM

esse tipo de fundo com retorno total faz toda a diferenga, pois busca retorno absoluto;
Também apresentou o Fundo BB A¢&es Quantitativo, para aplicagdes em Renda Variavel.
Fez a apresentacio dessas duas opg¢des de Fundos, mostrando em planilhas seus
regulamentos e desempenho ao longo de meses e anos. Também apresentou planilhas de
Fundos com investimentos no segmento “Exterior”, dizendo ser muito importante e
apresentando as vantagens de uma maior diversificagdo da Carteira de Investimentos com
produtos do exterior e suas correlagdes com o dolar norte-americano. Disse que analisando a
Carteira de Investimentos do RPPS/PRESSEM, ja ha uma posigéo crescente nas aplicagdes
no segmento “Exterior” em Fundos BDR, tanto no BB como na CAIXA e que essa decisdo
tomada em 2020 foi muito acertada e ajudou a proteger ¢ a melhorar o desempenho da
Carteira de Investimentos. No entanto, disse que iria apresentar alternativas diferentes do
BDR que seriam opg¢des de investimentos para buscar resultados a longo prazo como Fundo
Nordea Global Stable Equities (USA) que apesar de ndo estar performando bem na
atualidade em relagcdo aos demais fundos tem um fundamento que poderd trazer bons
resultados no longo prazo, pois as agdes estdo estdveis e as empresas sofrem menos
volatilidade, pois seria interessante fazer uma diversificagdo genuina na Carteira de
Investimentos no segmento “Exterior”, ndo ficando com os investimentos somente atrelados
as empresas tipicas como: Johnson & Johnson, Pepsico, Novartis, Verizon, Google, Pfizer,
etc., mas em empresas com ac¢des estaveis em que o preco reflita no resultado, onde o
retorno médio supere o mercado no longo prazo. Assim, para concluir sua apresentagdo
sugeriu quatro boas opg¢des para o RPPS/PRESSEM que estdo disponiveis no Banco do
Brasil que s@o: Fundo BB Previdenciario Renda Fixa Alocagdo Ativa Retorno Total; Fundo

BB Ag¢des Quantitativo; Fundo BB Multimercado Nordea Investimento no Exterior; e Fundo Cid”

BB Ac¢des Nordea Global Climate and Environment Investimento no Exterior. Com a
palavra o Secretdrio Municipal de Economia, Planejamento e Financas e membro do
COINVEST e do CMP, Marcio Vinicius de Souza Almeida, fez uma pergunta para o
palestrante se a opgdo de aplicagdo no Tesouro Direto seria vantajosa ou nfo nesse
momento, pois verificou que essas aplicagdes estdo pagando para os anos de 2024, 2025 e
2026 em torno de 6% ao ano. Com a palavra o Sr. Hudson Costa de Menezes disse que
cenario de Renda Fixa, com retorno nominal de 6% ao ano, ndo garante retorno real.
Compras pré-fixadas hoje parece vantajosa mais a médio prazo pode ficar com ganhos reais
negativos. A alternativa ideal seria um produto Pré-Fixado que garantisse uma taxa
acrescida da inflag@o no periodo, isso seria o ideal, justificou que ninguém compra juros na
minima historica, como € o caso no Brasil onde a taxa Selic estd em 2%. Com a palavra o
Secretario do Gabinete Executivo da Prefeitura Municipal de Boa Vista ¢ Coordenador
Interino do COINVEST, Sr. Paulo Roberto Bragato, disse que a Carteira de Investimentos
do RPPS/PRESSEM ainda tem espago para aumentar a participagdo em Renda Varidvel,

para isso tem que agilizar a certificacdo no Pro-Gestdo. Essa certificacdo flexibiliza ao -

RPPS/PRESSEM a aumentar o percentual maximo previsto na atual legislagdo de 30% para
até 50% a participagdo em Renda Varidvel, inclusive com uma maior diversificacdio em
produtos no segmento “Exterior”. Ao final ndo havendo mais nenhum membro do
COINVEST e conselheiro do CMP a fazer questionamento ao palestrante, o Presidente do
CMP, Sr. Lincoln Oliveira da Silva ¢ o Coordenador Interino do COINVEST, Sr. Paulo
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Roberto Bragato, agradeceram o Sr. Hudson Costa de Menezes pela disponibilidade de
tempo dispensada nessa troca de conhecimento e informagdes e afirmaram que iriam estudar
as op¢oes apresentadas pelo BBDTVM. Esgotado o assunto da pauta, o Presidente do CMP,
Sr. Lincoln Oliveira da Silva e o Coordenador Interino do COINVEST, Sr. Paulo Roberto
Bragato, agradeceram a presenga de todos, dando por encerrada a presente Reunifio
Extraordinaria conjunta entre CMP e COINVEST, da qual eu, Sérgio Pillon Guerra, lavrei a
presente Ata que, apds lida e aprovada, assino juntamente com os Conselheiros do CMP e

membros do COINVEST.
/E

Sérgio Pillon Guerra
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