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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS -
COINVEST, DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOA VISTA — RPPS/PRESSEM.

PAUTA:

1. Avaliagdo sobre o cenario macroeconémico e as expectativas de mercado, bem como a
analise do Relatorio de Competéncia 08/2021, do Regime Proprio de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Boa Vista (RPPS/PRESSEM) apresentada pela Di
Blasi Consultoria Financeira Ltda.;

2. Analise e proposi¢do a ser submetida ao Conselho Municipal de Previdéncia, do Regime
Proprio de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Boa Vista, sobre
movimentagdo de recursos da Carteira de Investimentos do RPPS/PRESSEM;

3. Apresentagdo de planilha com receitas e despesas do RPPS/PRESSEM, referente ao més
de agosto de 2021.

DATA:

- 15 de setembro de 2021, com inicio as 08h30, realizada de forma presencial na sede do
PRESSEM, e para os membros do COINVEST que estdo cumprindo as normas sanitarias de
isolamento social a reunido também foi realizada no formato on-line, através rede de
internet, através do aplicativo ZOOM Cloud Meetings, com o suporte do aplicativo de
WhatsApp, onde foi constituido um grupo com a participagdo de todos os membros do
COINVEST, para postagem de videos, audios e textos, para facilitar o registro em Ata.

PARTICIPANTES:

- Sérgio Pillon Guerra — Economista/Consultor Geral Adjunto do Municipio -- —a..-—-=--<<7
- Kildo de Albuquerque Andrade/Assessor de Investimentos do PRESSEM 35 ;
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ENCAMINHAMENTO:

No dia quinze de setembro do ano de dois mil e vinte e um, as 08h30, os membros do
Comité de Investimentos — COINVEST, do Regime Proprio de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Boa Vista — RPPS/PRESSEM, de forma presencial e
on-line, através rede de internet, pelo aplicativo ZOOM Cloud Meetings, se reuniram para
cumprir a pauta de convocagdo da Reunido Ordinaria do COINVEST do més de setembro
de 2021. O Chefe do Gabinete Executivo da Prefeitura Municipal de Boa Vista e
Coordenador Interino do COINVEST, Sr. Paulo Roberto Bragato, coordenou a reunido na
sede do RPPS/PRESSEM, sito a Rua Professor Agnelo Bitencourt n® 361, Centro, onde
estavam presentes mais (trés) membros do COINVEST, Sr. Cadson Igo Ramos Barata,
Raimundo Castello Branco e Sra. Anna Carolina Vieira de S. e Silva. Os outros 02 (dois)
membros do COINVEST, Sr. Autidones Alves da Silva e Marcio Vinicius de Souza
Almeida estavam conectados através de seus smartphones, em seus locais de trabalho e/ou
residéncias. Portanto, apés o Coordenador Interino do COINVEST se certificar que existia
quorum para realizagdo da reunido, abriu os trabalhos, justificando que essa reunido foi
programada de forma presencial na sede do PRESSEM e ao mesmo tempo on-line, com o
suporte do aplicativo de WhatsApp, onde foi criado o grupo do COINVEST, para que
fiquem armazenados os videos, audios e textos que porventura cada membro do COINVEST
queira registrar, para facilitar a confecgdo da Ata, sendo essa sistematica necessaria, pois
ainda estava seguindo a orientagdo do Governo Municipal, que para prevenir € combater a
pandemia da COVID-19, dentre tantas medidas adotadas, recomendou evitar aglomeragdes
e manter em casa pessoas acima de 60 anos. Disse também que nesta reunido estavam
participando como convidados: o Presidente do PRESSEM e Conselheiro do CMP, Sr.
Kleiton da Silva Pinheiro, que esta on-line, o Consultor Geral Adjunto do Municipio de Boa
Vista, Sr. Sérgio Pillon Guerra, de forma presencial, ¢ o Assessor de Investimentos do
PRESSEM, Sr. Kildo de Albuquerque Andrade, que esta on-line. Logo apOs essas
explica¢des o Coordenador Interino do COINVEST, Sr. Paulo Roberto Bragato, passou a
tratar sobre o primeiro item da pauta:

1. Avaliacéio sobre o cenario macroecondmico e as expectativas de mercado, bem como
a andlise do Relatério de Competéncia 08/2021, do Regime de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Boa Vista (RPPS/PRESSEM) apresentada pela
Di Blasi Consultoria Financeira Ltda.;

Inicialmente o Coordenador Interino do COINVEST, Sr. Paulo Roberto Bragato, fez alguns
comentarios sobre as informagdes/analises constantes nos informativos apresentados por j ~
especialistas em mercado financeiro e em RPPS dos bancos parceiros (BB, CAIXA, ITAU e
SANTANDER) bem como de alguns trechos do Comentario mensal da Di Blasi Consultoria
Financeira Ltda sobre conjuntura nacional, internacional e de mercado, que apesar de ter

sido enviado a todos os membros do COINVEST antecipadamente, fez questdo de destacar )
alguns pontos, sendo: “Agosto foi um més bastante negativo para o mercado financeiro
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local com praticamente todas as classes de ativos, com exce¢do de ativos de liquidez e
titulos curtos de inflagdo, tendo desempenho negativo. Ao longo do més, os titulos de renda
fixa prefixada, representados pelo indice IRF-M, apresentaram rendimento de -0,6%,
enquanto os titulos indexados a inflagdo, representados pelo indice IMA-B, apresentaram
um rendimento de -0,15%. A bolsa brasileira, por sua vez, representada pelo indice IBX
apresentou rendimento de -3,25%. Ja o CDI, um rendimento de 0,42%, enquanto a moeda
brasileira apreciou em 1,13%, para o nivel de R$5,15 por ddlar norte americano. Com a
expectativa de inflacdo elevada, o ciclo de alta da taxa SELIC deve ser mais forte e
duradouro, razdo pela qual ativos vinculados a taxa de juro CDI devem voltar para o radar
dos investidores. Além disso, teremos adiante um novo ciclo eleitoral, com suas tipicas
incertezas e volatilidade, rumores de mercado e ruidos nas noticias. No cenario externo, a
Bolsa Americana, representada pelo indice SP&500 apresentou rendimento de 2,9% no més.
O PIB tem estimativa de crescimento superior a 5% para 2021, com apostas num cenario de
superagdo da Covid-19. Em relagdo as expectativas de mercado para 2021, vide a seguir
algumas estimativas extraidas do Relatério FOCUS do BACEN: Produto Interno Bruto
(PIB) 5,22%; Inflagdo de 7,46%; Taxa Basica de Juros (Selic) de 7,50%; Dolar em R$5,15;
Balanga Comercial (saldo) US$ 70,00 bilhdes; e Investimento Estrangeiro Direto US$ 54,00
bilhdes. A composigdo da divida publica, incluindo os seus prazos de vencimento, a moeda
que € emitida e os indexadores utilizados constituem fatores que contribuem para explicar a
remuneragdo oferecida pelos titulos publicos federais. Com o atual cenario de juros, indica
que as taxas reais (descontada a inflagdo, prevista para 2021 em 7,46%) estdo acima de 4%
ao ano nos titulos NTN-B (fundos IMA-B) nos vencimentos mais longos, como podemos
observar a seguir: 15/05/2023 (IMA-B: 3,59% e rentabilidade nominal de 11,32%),
15/08/2024 (IMA-B 5: 4,23% e rentabilidade nominal de 12,00%), 15/08/2030 (IMA-B 5+:
4,64% e rentabilidade nominal de 12,45%) e 15/05/2055 (IMA-B 5+: 4,88% e rentabilidade
nominal de 12,70%). Os fundos da familia IRF-M (Pré-Fixados) operam com as seguintes
taxas de juros nominais para os vencimentos 2022 a 2025: em 2022 (IRF-M 1: 8,52%); em
2023 (IRF-M: 9,25%); e em 2025 (IRF-M 1+: 9,93%). O Indice de Referéncia (IPCA +
5,42% aa) — Estimativa 2021 em 13,28% ao ano (meta atuarial para o RPPS/PRESSEM). O
cenario apresenta o seguinte indicativo:

RENDA FIXA: deve estar centrada TITULOS PUBLICOS FEDERAIS, Fundos da
familia IRF-M estdo com taxas de juros médias aproximadas entre 8,52% e 9,93% ao ano.
Fundos da familia IRF-M, IRF-M 1+ ¢ IMA-B 5+ capturam taxas de juro mais elevadas,
embutindo maior risco e sujeitos a maiores oscilagdes. Com expectativa de inflag@o elevada
para o ano de 2021, a aplicagdo em fundos IDKA2 IPCA e IMA-B5 devem capturar
retornos superiores de capital a médio prazo. Os fundos CDI (referenciados) e IRF-M1
(hum) propiciam maior estabilidade de retorno, embora em patamares mais baixos de
rentabilidade. Assim, a eventual mudanga de posi¢do em prefixados (IRF-M) para posigdo
em CDI contribuiria para reduzir o risco (oscilag@o) das carteiras.

RENDA VARIAVEL (ACOES): o mercado de renda varidvel apresenta janelas de
oportunidades para compras de agdes a médio prazo, desde que efetuadas de forma
ordenada, com estratégias distintas, formando diversificagdo de carteira. Importante rnanter
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posi¢do no segmento, pois a taxa de juros SELIC, embora com tendéncia de alta, mantém a
previsio de patamar ainda abaixo do indice de referéncia (meta atuarial). Fundos
Multimercados (com renda variavel) também surgem como boa alternativa.

EXTERIOR: Aplicagdes no segmento “Exterior” podem funcionar como mecanismo de
diversificagdo da carteira, com menor correlagdo com o mercado doméstico. Importante
avaliar as diferentes estratégias dos produtos oferecidos para o correto entendimento dos
mecanismos de geracdo de valor para a carteira de investimentos, inclusive em relagdo ao
comportamento da taxa de cambio”.

Na sequéncia o Coordenador Interino do COINVEST, Sr. Paulo Roberto Bragato
apresentou, aos demais membros do colegiado, o desempenho da Carteira de Investimentos
do RPPS/PRESSEM referente ao més de agosto de 2021. Disse que no més de agosto de
2021, tivemos novamente, a exemplo do verificado no més de julho de 2021, resultado
negativo, ficando para tras o ciclo de alta verificado nos meses de margo, abril, maio e junho
de 2021, contabilizando um retorno negativo de R$5.358.468,47 (cinco milhdes, trezentos e
cinquenta e oito mil, quatrocentos e sessenta e 0ito reais € quarenta e sete centavos), 0 que
equivale a (-) 0,5864%. No entanto, apesar desse resultado negativo dos meses de julho e
agosto de 2021, neste ano a nossa Carteira de Investimento ainda esta apresentando um
resultado positivo de R$2.185.411,82 (dois milhdes, cento e oitenta e cinco mil,
quatrocentos e onze reais e oitenta e dois centavos). Assim, chegamos ao final de agosto de
2021 com o valor aplicado em nossa Carteira de Investimentos de R$861.770.598,90
(oitocentos e sessenta € um milhdes, setecentos e setenta mil, quinhentos e noventa e oito
reais e noventa centavos). Disse também que com exce¢do do Fundo BB Previdenciario
Multimercado FI Longo Prazo, as demais aplicagdes estdo devidamente enquadradas
conforme legislagdo, estando a Carteira de Investimentos do RPPS/PRESSEM distribuida da
seguinte forma: Renda Fixa, no valor de R$614.948.213,92 (seiscentos e quatorze milhdes,
novecentos e quarenta e oito mil, duzentos e treze reais e noventa e dois centavos)
representando 71,36 % do total das aplicacdes; e Renda Variavel, no valor de
R$246.822.384,98 (duzentos e quarenta e seis milh3es, oitocentos e vinte e dois mil,
trezentos e oitenta e quatro reais € noventa e oito centavos), representando 28,64%, sendo
que desse total de investimentos em Renda Variavel, o valor de R$48.983.753,70 (quarenta
e oito milhdes, novecentos e oitenta e trés mil, setecentos e cinquenta e trés reais e setenta
centavos) esta investido em Fundos de Investimentos com papéis de empresas no exterior
(Art. 9°, A, TII, Fundos BDR Nivel I, através de dois Bancos Oficiais, BB e CAIXA)
representando 5,68% do total de aplicagdes de nossa Carteira de Investimentos e de 19,85 %
das aplicagdes em Renda Variavel. Disse também que se olharmos para a nossa Carteira de
Investimentos, sua diversificagdo e a decisdo de gradativamente estarmos aumentando nossa
participa¢do no segmento “Exterior”, e a partir de agosto de 2021 mudando posicionamento
para aplicagdo em Fundos com papéis pos-fixados, para protegdo da inflagdo, nos da a
tranquilidade de que estamos no caminho certo. Apesar de os resultados da maioria das
aplicagdes terem apresentado no més de agosto resultado negativo, ndo devemos olhar para
0s niimeros no curto prazo, mas sim observar o desempenho da Carteira de Investimentos no
médio e longo prazo, pois se verificarmos a planilha apresentada pelos gestores do
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PRESSEM podemos constatar que no més de agosto de 2021 das 34 aplicagdes da Carteira
de Investimentos do RPPS/PRESSEM apenas 50% apresentaram resultado positivo, ou seja,
17 aplicagdes e os outros 50% das aplicagdes, ou seja, as outras 17 aplicagdes apresentaram
retorno negativo, j4 no ano de 2021, 22 aplicagdes apresentaram retorno positivo e 12
aplicagdes apresentaram resultado negativo, mas se olharmos para os ultimos 12 meses
temos apenas 04 aplicacdes que estdo com resultado negativo. Ja as aplicagdes num
horizonte de 24 meses apenas 01 aplicagdo esta com retorno negativo e as de 36 meses todas
estdio com resultados positivos significativos. Disse que por conta da legislagdo o
RPPS/PRESSEM deve aplicar no minimo 70% em Renda Fixa, e como podemos observar
pelo relatorio apresentado pela Di Blasi Consultoria Financeira Ltda e no comentario mensal
que ele apresenta, tanto a familia dos IMA-B como dos IRF-M estdo apresentando retornos
abaixo da meta atuarial, portanto, neste ano, caso ndo haja uma mudanga com a elevagdo
significativa na taxa de juros Selic, dificilmente conseguiremos bater a meta atuarial,
estimada em 13,28%, pois quem esta apresentando maior retorno € o Fundo de Investimento
IMA-B5+ com prazo de vencimento para 15/05/2055, com uma rentabilidade nominal ao
ano de 12,70%. Disse que apesar do resultado negativo do més de agosto de 2021, o cenario
para setembro ja sinaliza uma certa recuperagdo, em fungdo da diminuig¢@o dos acirramentos
politicos verificados na semana da patria, com a assinatura pelo presidente da Republica de
uma carta a nagdo brasileira, recuando em alguns pontos, que estavam afetando o mercado
financeiro, causando muita instabilidade/volatilidade e temor por parte dos investidores. Na
sequéncia o Coordenador Interino do COINVEST, apds ter detalhado as principais
informagdes constantes no Relatorio de competéncia do més de agosto de 2021 e
considerando que uma das exigéncias para a Certificagdo do RPPS/PRESSEM no Pro-
Gestdo € de que os Relatorios Mensais de Investimentos, apresentados pela Di Blasi
Consultoria Financeira Ltda, tenham parecer prévio do COINVEST e aprovagdo do CMP,
submeteu a deliberagdo do colegiado, sendo que a unanimidade dos membros do
COINVEST foi favoravel a recomendagdo para que o CMP possa aprovar o referido
Relatério referente ao més de agosto de 2021, na Reunido Ordinaria do CMP que sera
realizada logo mais as 9h30. Na sequéncia o Coordenador Interino do COINVEST, Sr.
Paulo Roberto Bragato, passou para o segundo item da pauta:

2. Analise e proposicio a ser submetida ao Conselho Municipal de Previdéncia, do

Regime de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Boa Vista, _

sobre movimentacéo de recursos da Carteira de Investimentos do RPPS/PRESSEM;

O Coordenador Interino do COINVEST, Sr. Paulo Roberto Bragato, disse que em fungdo de
tudo que foi discutido no item anterior e pelas informagdes e andlises do
comportamento/tendéncia do mercado, recebidas dos bancos parceiros e da Di Blasi
Consultoria Financeira Ltda, em fungdo de ja termos dois meses com resultados negativos,
ndo seria 0 melhor momento para fazermos alteragdes nas posi¢cdes de nossas aplicagdes,
pois estariamos realizando prejuizos, com exce¢do de um pequeno ajuste para adequagdo de
uma aplicagdo que ficou desenquadrada em fung@o de saques feitos por outros investidores.
Como este més de setembro sinaliza para certa recuperagdo, opino pela manutengdo das
atuais aplicagdes, refor¢ando, no entanto, o que foi decidido na Gltima reunido do CMP por
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sugestdo do COINVEST, de que os saldos das contribuigdes mensais continuem sendo
aplicados em Fundo de Renda Fixa pos-fixados. Na sequéncia o Coordenador Interino do
COINVEST, Sr. Paulo Roberto Bragato, explicou a questdo do desenquadramento de uma
aplicagdo, disse que por solicitagdo dele, os gestores do RPPS/PRESSEM consultaram a Di
Blasi Consultoria Financeira Ltda, para que indicasse a melhor alternativa para aplicagdo de
R$4.000.000,00 (quatro milhdes de reais) que devem ser resgatados do Fundo BB
Previdenciario Multimercado FI Longo Prazo, que no Relatério do més de agosto de 2021,
apresentado pela Di Blasi Consultoria Financeira Ltda, aparece como desenquadrado. Assim
em consulta formal, o RPPS/PRESSEM recebeu como sugestdo que a aplicagdo desse valor
deve ser direcionada ao Fundo BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO PERFIL FI EM COTAS DE FI. Propds também, apesar de que a legislagdo permite
o ajuste da questdo do desenquadramento em até 180 (cento e oitenta) dias, para que toda a
vez que uma aplicagdo fique desenquadrada, os gestores do RPPS/PRESSEM consultem a
Di Blasi Consultoria Financeira Ltda para ver qual é a melhor alternativa para
direcionamento dos recursos que devem ser resgatados objetivando atender a legislag@o
sobre enquadramento dos Fundos, ficando assim os gestores do RPPS/PRESSEM
autorizados a procederam com o resgate e aplicagdo, sem a necessidade de parecer prévio do
COINVEST e aprovag¢do do CMP. Com a palavra o Sr. Marcio Vinicius de Souza Almeida,
disse que concorda plenamente com a proposi¢do do Coordenador Interino do COINVEST,
pois o mercado esta muito turbulento, ndo sendo apropriado nesse caso fazer qualquer
movimentagdo em nossa Carteira de Investimentos, também concordando com a proposi¢ao
do enquadramento. Com a palavra o Sr. Raimundo Castello Branco, disse que o ruido
politico esta muito forte e que isso esta afetando o mercado, disse que isso foi admitido pelo
Ministro da Economia, Sr. Paulo Guedes, em entrevista imprensa nacional. Assim também ¢
da opinido de que ndo se deve, neste momento, fazer qualquer movimentagio de recursos ja
aplicados em nossa Carteira de Investimentos, com exceg@o da questdo do enquadramento.
Com a palavra o Sr. Autidones Alves da Silva, disse que seria prudente aguardar, com
excecdo da movimentagdo para adequar a uma aplicagdo a legislagdo do enquadramento,
para ver o comportamento do Banco Central em relagdo a cotagdo do dolar, que também
esta afetando nossa economia, especialmente os precos dos combustiveis, com reflexos em
toda a economia. Com a palavra o Sr. Cadson Igo Ramos Barata, disse que o
RPPS/PRESSEM esta limitado a aplicagdo de até 30% dos recursos em Renda Variavel em
funcdo de ainda ndo ter a certifica¢io no Pro-Gestdo, refor¢ando a necessidade de que todos
os membros do COINVEST fagam o agendamento das provas para no mais curto espago de
tempo terem a certificagdo, bem como os conselheiros do CMP e os dirigente do
PRESSEM. Nio havendo nenhum comentario adicional, o Coordenador Interino do
COINVEST, submeteu essas sugestdes/proposi¢cdes a apreciagdo dos demais membros do
colegiado, tendo a concordincia undnime para que estas propostas sejam levadas a
apreciagdo e aprova¢do do Conselho Municipal de Previdéncia, na Reunido Ordinaria, que
tera inicio logo mais as 09h30. Na sequéncia, o Coordenador Interino do COINVEST, Sr.
Paulo Roberto Bragato, passou para o terceiro item da pauta:
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3. Apresentacio de planilha com receitas e despesas do RPPS/PRESSEM, referente ao
més de agosto de 2021.

O Coordenador Interino do COINVEST, Sr. Paulo Roberto Bragato, informou aos demais
membros do colegiado que o RPPS/PRESSEM, fechou o més de agosto de 2021 com saldo
aplicado na Carteira de Investimentos no valor de R$861.770.598,90 (oitocentos e sessenta e
um milhdes, setecentos e setenta mil, quinhentos e noventa e oito reais € noventa centavos).
Informou também que as receitas do més de agosto de 2021 foram: Contribui¢do dos
Servidores Ativos, Inativos e Pensionistas no valor de R$2.593,553,00 (dois milhGes,
quinhentos e noventa e trés mil, quinhentos e cinquenta e trés reais); Contribuicdo Patronal,
no valor de R$3.561.694,93 (trés milhdes, quinhentos e sessenta € um mil, seiscentos e
noventa e quatro reais € noventa e trés centavos). Ja no lado das despesas informou os
seguintes valores: pagamento de aposentadorias, pensdes e demais beneficios, no valor de
R$1.960.871,82 (um milhdo, novecentos e sessenta mil, oitocentos e setenta e um reais e
oitenta e dois centavos), sobrando um saldo positivo para investimento no valor de
R$4.194.376,11 (quatro milhdes, cento e noventa e quatro mil, trezentos e setenta e seis
reais e onze centavos). Foi também apresentado, pelo Coordenador Interino do COINVEST
a Planilha detalhada com as despesas administrativas de manutengdo do RPPS/PRESSEM,
referente a0 més de agosto de 2021, no valor de R$173.448,31 (cento e setenta e trés mil,
quatrocentos e quarenta e oito reais e trinta ¢ um centavos). O Coordenador Interino do
COINVEST explicou aos demais membros como foi gasto esse valor, de forma
individualizada, conforme rubricas proprias de cada despesa. Esgotado o assunto da pauta, o
Coordenador Interino do COINVEST, Sr. Paulo Roberto Bragato, agradeceu a presenga de
todos, dando por encerrada a presente Reunido Ordinaria do més de setembro de 2021, da
qual eu, Sérgio Pillon Guerra, lavrei a presente Ata que, apos lida e aprovada, assino
juntamente com os membros do COINVEST e pelos convidados, Sr. Kleiton da Silva
Pinheiro, Presidente do PRESSEM e Kildo de Albuquerque Andrade, Assessor de
Investimentos do RPPS/PRESSEM. e
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Sérgio Pillon Guerra
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