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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS — COINVEST, DO REGIME
PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOA
VISTA — RPPS/PRESSEM.

PAUTA:

1. Avaliagdo sobre o cenario macroecondmico e as expectativas de mercado, bem como a
andlise do Relatério de Competéncia 06/2023, do Regime de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Boa Vista (RPPS/PRESSEM) apresentado pela Di Blasi
Consultoria Financeira Ltda.;

2. Discussdo, analise e proposic¢do a ser submetida ao Conselho Municipal de Previdéncia, do
Regime de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Boa Vista, sobre
movimentagdo de recursos da Carteira de Investimentos do RPPS/PRESSEM);

3. Apresentagdo de planilha com receitas e despesas do RPPS/PRESSEM, referente ao més
de junho de 2023;

DATA:

- 20 de julho de 2023, com inicio as 8h30, a ser realizada de forma presencial na sede do
PRESSEM, e no formato on-line, através rede de internet, pelo aplicativo ZOOM Cloud
Meetings, com o suporte do aplicativo de WhatsApp, onde foi constituido um grupo com a
participacdo de todos os membros do COINVEST, para postagem de videos, audios e
textos, para facilitar o registro em Ata. ‘

PARTICIPANTES:

- Mércio Vinicius de Souza Almeida — Coord. COINVEST- Rep. Poder EECE Municipai'( L -

- Gislayne Matos Klein - Rep. Poder Exec. Munic. (SMAG) vwl

- Anna Carolina Vieira de S. e Silva — Rep. Poder Exec. Munic. (PRESSEM) : Aﬂqﬂ %

- Autidones Alves da Silva — Rep. dos Servidores Ativos (SEPF)

- Cadson Igo Ramos Barata — Rep. dos Servidores Ativos (SMEC)

- Raimundo Castello Branco — Rep. dos Servidores Inativos (APOSENTADOS) 4
CONVIDADOS:

- Lincoln Oliveira da Silva - Presidente do CMP — Secretério da SMAG 4 A--2

- Kleiton da Silva Pinheiro — Conselheiro do CMP e Presidente do PRESSEN\/’ i g‘ -

s\ -
- Kildo de Albuquerque Andrade - Assessor de Investimentos do RPPS/PRESSEM % -------------
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ENCAMINHAMENTO:
No dia vinte de julho do ano de 2023, as 08h30, os membros do Comité de Investimentos —
COINVEST, do Regime Proprio de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Boa Vista
— RPPS/PRESSEM, de forma presencial e on-line, através da rede de internet, pelo aplicativo ZOOM
Cloud Meetings, se reuniram para cumprir a pauta de convocagio da Reunido Ordinaria do COINVEST
do més de junho de 2023. O Secretério Municipal de Economia, Planejamento e Finangas do Municipio
de Boa Vista e Coordenador do COINVEST, Sr. Marcio Vinicius de Souza Almeida presidiu a reunido do
COINVEST de forma on-line, estando presentes na sede do RPPS/PRESSEM, sito a Rua Professor Agnelo
Bitencourt n2 361, Centro, os demais membros do COINVEST. O Sr. Marcio Vinicius de Souza Almeida,
apos se certificar da existéncia de quérum regimental para realizagdo da reunido, abriu os trabalhos,
informando que essa reunido foi programada de forma presencial na sede do PRESSEM e ao mesmo
tempo on-line, com o suporte do aplicativo WhatsApp, onde foi criado o grupo do COINVEST, para que
figuem armazenados os videos, dudios e textos que porventura cada membro do COINVEST queira
registrar, para facilitar a confecgdo da Ata. Disse também que nesta reunio estavam participando, de
forma presencial, como convidados: o Assessor de investimentos do PPS/PRESSEM, Sr. Kildo de
Albuquerque Andrade, o Presidente do PRESSEM e o Conselheiro do CMP, Sr. Kleiton da Silva
Pinheiro.Logo apds essas explicagdes o Coordenador do COINVEST, Sr. Marcio Vinicius de Souza
Almeida, passou a tratar sobre o primeiro item da pauta que era: 1 Avaliagdo sobre o cendrio
macroecondmico e as expectativas de mercado, bem como a anélise do Relatério de Competéncia
06/2023, do Regime de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Boa Vista
(RPPS/PRESSEM) apresentado pela Di Blasi Consultoria Financeira Ltda. O Coordenador do
COINVEST, Sr. Marcio Vinicius de Souza Almeida, comegou falando dos planos de carreira que estdo
sendo enviados a cdmara de vereadores pra aprovacdo e que mais tarde seria necessario fazer um
estudo para ver qual seria o impacto desses planos no PRESSEM, uma vez que eles nos afetam, pois
tratam também de algumas questdes formais de aposentadoria. Em seguida teceu comentarios sobre
0 cendrio economico atual observando que este apresentava uma melhora em relagio ao mes
anterior. Logo apos falou sobre as informages e analises constantes nos informativos apresentados
por especialistas em mercado financeiro e em RPPS dos bancos parceiros (BB, CAIXA, ITAU, BRADESCO
e SANTANDER) bem como de alguns trechos do Comentario mensal da Di Blasi Consultoria Financeira
Ltda sobre conjuntura nacional,internacional e de mercado, destacando os seguintes pontos: “O més
de Junho apresentou resultados positivos para os principais indexadores atrelados aos investimentos.
Ao longo do més, os titulos de renda fixa prefixada, representados pelo indice IRF-M, apresentaram
rendimento de 2,12%, enquanto os titulos indexados a inflagdo, representados pelo indice IMA-B,
apresentaram rendimento 2,39%. A bolsa brasileira, por sua vez, representada pelo indice IBX,
apresentou rendimento de 6%. Ja o CDI, experimentou um rendimento de 1,07%. No cendrio externo,
a Bolsa Americana, representada pelo indice S&P 500, apresentou rendimento de 6,47%, enquanto o
délar recuou 5,60% no més para o nivel de RS 4,79. Expectativa de queda da taxa de juro Selic
antecipou os movimentos de valorizagdo dos pregos dos titulos publicos federais, bem assim, dos
precos das acdes em bolsa de valores. O Ibovespa, indice de a¢des da bolsa de valores, fechou o més
de junho com alta de 9%, em 118 mil pontos. Em relagdo as expectativas de mercado para 2023, as
estimativas do relatério FOCUS do Banco Central do Brasil, as previsdes para o ano ficaram em:
Produto interno Bruto (PIB) 2,19%; Inflagdio 4,98%; Taxa Basica de Juros (SELIC) 12,00%; Délar RS 5,00;
Balanga Comercial (saldo) USS 63,76 bilhdes; Investimentio estrangeiro direto USS 79,50 bilhoes.
Indice de Referencia (IPCA+4,90% aa) Estimativa 2023 de 10,12% ao ano. RENDA FIXA: TiITULOS
PUBLICOS FEDERAIS. Fundos da familia IRF-M est30 com taxas de juros médias aproximadas entre
12,78% e 10,20% ao ano. Fundos da familia IRF-M, IRF-M 1+ e IMA-B 5+ capturam taxas de juro mais
elevadas a médio prazo, embutindo redugdo da taxa de juro adiante, mas sujeitos a maiores
oscilages. Os fundos CDI (referenciados) e IRF-M1 (hum) propiciam maior estabilidade de retorno, em
patamares competitivos de rentabilidade. Para frente, importante seguir com a carteira posicionada
em sua maior parte na parcela de renda fixa, aproveitando a tendéncia de queda da taxa de juros. b)
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RENDA VARIAVEL (AGOES): o mercado de renda varidvel apresenta janelas de oportunidades para
compras de a¢des a médio prazo, desde que efetuadas de forma ordenada, com estratégias distintas,
formando diversificagdo de carteira. Importante manter posi¢do no segmento, com perfil de longo
prazo, compativel com a duragdo do passivo previdenciario. c¢) EXTERIOR: Aplicagdes no segmento
“Exterior” funcionam como mecanismo de diversificacdo da carteira, com menor correlagio com o
mercado doméstico. Importante avaliar as diferentes estratégias dos produtos oferecidos para o
correto entendimento dos mecanismos de geragdo de valor para a carteira de investimentos, inclusive
em rela¢gdo ao comportamento da taxa de cdmbio. d) ROTACAO DA CARTEIRA: Neste cendrio de
oscilagbes de pregos e na rentabilidade nos produtos, importante o equilibrio das carteiras de
investimentos. Distribuigdo os recursos de acordo com perfil de risco estabelecido nas Politicas de
Investimentos, de acordo com a duragdo do passivo previdenciario, com a calibragem de curto, médio
e longo prazo. Apesar de incertezas com relagdo ao cendrio econdémico — tanto local quanto
internacional — a aplicagdo em titulos de inflagdo longa podem ser uma oportunidade no mercado
local brasileiro. Esta classe de ativos foi justamente a mais penalizada durante o ciclo de aperto
monetdrio de 2021-2022, com o preg¢o dos papéis caindo na medida que os juros ficavam cada vez
mais elevados. Em dezembro de 2022, com a taxa SELIC estacionada em 13,75% ao ano por mais de 4
meses, estas taxas de juros reais ultrapassaram a faixa de 6% reais ao ano. Atualmente, as taxas
praticadas estdo ligeiramente acima dos 5% ao ano para os vencimentos mais longos, capturando
forte valorizagdo dos pregos dos ativos. A seguir apresentamos de forma indicativa, 03 perfis de
investimentos para o cendrio atual: 1 Perfil Indicativo da Carteira DEFENSIVA; Alocag¢do dos
Recursos 100% em fundos referenciados CDI! + fundos IRF-M 1; VANTAGEM Retornos
mais estaveis, em patamar compativel com a metaatuarial no curto prazo (primeiro semestre
de 2022); DESVANTAGEM Visdo e retornos de curto prazo. Risco de ndo alongamento da
carteira e deixar decapturar retornos maiores a médio e longo prazo. 2 Perfil Indicativo da
Carteira CONSERVADORA; Minimo de 60% em fundos referenciados CDI + fundos IRF-M
1; Até 25% em fundos IDKA 2 e/ou IMA-B 5; Até 15% em fundos familia IMA-B, e/ou
IMA-B 5+, e/ouBolsa Brasile/ou Exterior; VANTAGEM Se o mercado estabilizar (juro parar
de subir) boas chances de cumprir o benchmark (indice de referéncia) a médio prazo;
DESVANTAGEM Oscilagdes nos fundos individualmente, com impactos pequenos a
moderados na carteira total. 3 Perfil Indicativo da Carteira MODERADA; Minimo de 40%
emfundos referenciados CDI + fundos IRF-M 1, até 30% em fundos IDKA 2 e/ou IMA-B 5;
até 30% emfundos familia IMA-B, e/ou IMA-B5+, e/ou IRF-M e/ou IRF-M 1+ e/ou Bolsa
Brasil e/ou Exterior. VANTAGEM Se o mercado estabiliar (juro parar de subir) boas
chances de cumprir o benchmark (indice de referéncia) a médio e longo praz;
DESVANTAGEM Oscilagdes nos fundos individualmente, com impactos moderados a
grandes na carteira total. Apds essas explicagcoes o Conselheiro Marcio passou para o
segundo item da pauta que era: 2. Discussdo andlise e proposi¢do a ser submetida ao Conselho
Municipal de Previdéncia, do Regime de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de
Boa Vista, sobre movimentagdo de recursos da Carteira de Investimentos do RPPS/PRESSEM; O
Coordenador Mércio Vinicius falou que baseado nos comentirios apresentados pela Di Blasi
Consultoria Financeira e pelas andlises constantes nos informativos apresentados pelos bancos
parceiros, o mercado apresentou uma leve methora em relagdo ao més que passou, mas que de
acordo com a Consultoria Di Blasi € hora de verificar se faremos alguma mudanga nos investimentos
para captar esse momento de melhora da bolsa e que por isso devemos pedir para ele fazer uma
andlise detalhada e enviar para o COINVEST, e com isso analisar a possibilidade de resgate para
investir melhor. Porém, como indicativo, eu acho que ainda permaneceria esse més nas aplicacdes
pré-fixadas ou pds fixadas, dependendo das taxas que elas estiverem oferecendo. Falou que ele ainda
prefere que o préprio Di Blasi mande para a gente o panorama especifico de como est3o cada um
desses fundos investidos, e ai ver se realmente vale a pena uma movimentag¢do. O Conselheiro Cadson
falou que realmente era hora de pensar em alguma modificagio nos investimentos para poder
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melhorar a performance de ganhos. Falou de um estudo que o Di Blasi mandou em que ele sugeriu
trés estratégias, sendo duas em fundo de ag6es e uma em renda fixa. Esse estudo era de um pedido
anterior para ver o que fazer com a situagdo das agdes que estavam ja ha algum tempo dando
prejuizo, esses fundos estavam investidos na Caixa Econdmica, no Ital e no Santander e que pelo
estudo dele, deveriamos fazer uma retirada parcial de 50% de cada fundo. Marcio falou que
concordava com essas movimentagdes e em cima disso fazer um estudo onde aplicar esses recursos
uma vez que a bolsa comega a dar sinais de recuperagdo. O Coordenador Marcio falou que acreditava
que se deveria fazer uma outra analise geral e se marcar uma outra reunido com urgéncia para ver
onde se iria investir, uma vez que o mercado € muito dindmico e muda rapidamente. Cadson falou que
estava de acordo com Madrcio de continuar com as aplicagdes no pré e no pés fixados e esperar esse
préximo més para que a gente faga as movimentagdes dos recursos baseados na indicagdo do Di Blasi.
Marcio falou que devido a situagdo de alta na bolsa esses fundos que estavam negativo deram uma
recuperada boa. Falou que ndo se poderia prolongar para fazer a préxima reunido que ja poderia ser
no dia 2 de agosto e ja ter em mdos o estudo do Di Blasi. Porque nesse dia j vai ter entrado recurso
novo na conta do PRESSEM. Porém, agora o negdécio é ter calma, pra gente saber onde é que vai ser
aplicado esses recursos. O Coordenador Marcio passou a palavra para manifestacdes e como nido
houve mais nada a ser colocado, o Coordenador falou que a indicacio para o CMP seria buscar as
melhores taxas continuando ainda no pds e no pré-fixado e olhar para a bolsa pra ver onde se
investird os recursos das movimentagdes sugeridas pelo Di Blasi e que essa seria a indicagdo do
COINVEST para o CMP. Falou que a préxima reunido ficaria marcada para o dia dois de agosto, antes
da reunido do Copom que €é agora na primeira quinzena de agosto. Ndo havendo mais manifestacdes,
o Coordenador passou para o préximo item da pauta: 3. Apresenta¢do de planilha com receitas e
despesas do RPPS/PRESSEM, referente ao més de junho de 2023. O Sr. Mdrcio Vinicius,
Coordenador do COINVEST, relatou os nimeros do PRESSEM que estavam no més de junho de 2023
da seguinte forma: saldo aplicado na Carteira de Investimentos no valor de RS 1.079.533.143,10 (um
bilhdo, setenta e nove milhdes, quinhentos e trinta e trés mil, cento e quarenta e trés reais e dez
centavos). Informou também que as receitas do més de junho de 2023 ficaram assim constituidas:
Contribuigdodos Servidores Ativos, Inativos e Pensionistas no valor de RS 3.332.205,50 (trés milhdes,
trezentos e trinta e dois mil, duzentos e cinco reais e cinquenta centavos); Contribuicdo Patronal, no
valor de RS 4.632.302,22 (quatro milhdes, seiscentos e trinta e dois mil, trezentos e dois reais e vinte
e dois centavos), perfazendo um total de R$ 7.955.507,72 (sete milhdes, novecentos e cinquenta e
cinco mil, quinhentos e sete reais e setenta e dois centavos). As despesas apresentaram os seguintes
valores: pagamento de aposentadorias, pensdes e demais beneficios, no valor de RS 4.266.625,12
(quatro milhdes, duzentos e sessenta e seis mil, seiscentos e vinte e cinco reais e doze centavos),
sobrando um saldo positivo para investimento no valor de R$ 3.688.882,60 (trés mithdes, seiscentos e
oitenta e oito mil, oitocentos e oitenta e dois reais e sessenta centavos). Foi também apresentada,
pelo Coordenador do COINVEST a Planilha detalhada com as despesas administrativas de manutencgio
do RPPS/PRESSEM, referente ao més de junho de 2023, no valor de RS 259.410,09 (duzentos e .
cinquenta e nove mil, quatrocentos e dez reais e nove centavos). O Coordenador do COINVEST ?
detalhou aos demais membros como foi gasto esse valor, de forma individualizada, conforme rubricas

proprias de cada despesa. Esgotado o assunto da pauta, em seguida foi colcada a palavra para quem
quisesse se manifestar, como ndo houve manifestagdes, o Sr. Marcio Vinicius, agradeceu a
participagdo de todos, dando por encerrada a Reunido Ordinaria do COINVEST do més de junho de
2023, da qual eu, Kildo de Albuquerque Andrade, lavrei a presente Ata que, apds lida e aprovada,
assino juntamente com os membros do COINVEST e pelos convidados, Sr. Kleiton da Silva Pinheiro,
Conselheiro do CMP e Presidente do PRESSEM, Lincoln Oliveira da Silva — Presidente do CMP —
Secretdrio da SMAG e Kildo de Albuquerg ndr_gde, Assessor de Investimentos do RPPS/PRESSEM.

Kildo ue Andrade
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