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ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA CONJUNTA ENTRE O CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA -

CMP E O COMITE DE INVESTIMENTO - COINVEST, DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOA VISTA — RPPS/PRESSEM.

PAUTA:

1. Videoconferéncia com Consultor Financeiro do PRESSEM, Sr. Paulo Di Blasi, para falar sobre a
situagdo atual do mercado financeiro e possiveis movimentagdes na carteira de investimentos do
PRESSEM;

2. Assuntos administrativos diversos.

DATA:

5 de dezembro de 2024, com inicio as 09h12, a ser realizada de forma presencial na sede do PRESSEM,
e no formato on-line, pelo aplicativo ZOOM Cloud Meetings, com o suporte do aplicativo de WhatsApp,
onde foram constituidos dois grupos com a participagdo de todos os conselheiros do CMP e membros
do COINVEST, para postagem de videos, dudios e textos, para facilitar o registro em ata.

PARTICIPANTES:

CONSELHEIROS DO CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA - CMP ' P
Lincoln Oliveira da Silva —Presidente do CMP —Secretario da SMAG Q/\& : /'L 37
Marcio Vinicius de Souza Almeida —Conselheiro —Secretario da SEPF | ,% 74}/ ’3‘”{’0
Kleiton da Silva Pinheiro - Conselheiro — Presidente do PRESSEM L \\QL‘:“’ '
Bianca Braga Rodrigues —Secretaria do CMP 13, . _ - "

Celly Socorro de Souza Rocha — Conselheira — Rep. dos servidores ativos " ¢

Francisco de Oliveira Santos - Conselheiro —Rep. dos servidores ativos_(§ \_:D(M_)

Gldria Fernandes Pinto - Conselheira — Rep. dos servidores inativos _. 3 MP‘L} ‘;

Luiz Carlos Alves Monteiro - Conselheiro — Rep. dos servidores{inativos \ KM
Nilce Gomes de Oliveira —Conselheira —Rep. da CMBV é@@\ AgA8 ¢ \A\\':\‘

MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTO - COINVEST:

Mdrcio Vinicius de Souza Almeida —Rep. Poder Executivo Municipal (SEPF)

Adelaide Cristina Gomes de Azevedo — Rep. do RPPS/PRESSEM (PRESWA %LLﬁCLL/

Cinara Castro Pontes — Rep. dos servidores Ativos (FETEC) AL "

Cadson Igo Ramos Barata —Rep. dos servidores Ativos (SMEC) ¢ .

Sonia Maria Bacelar — Rep. dos servidores |nativos(PRESSEM) i A
CONVIDADO: - Qgé\)
Kildo de Albuquerque Andrade — Assessor de Investimentos do RPPS/PRESSEM I /!

-



PREFEITURA MUNICIPAL DE BOA VISTA
REGIME DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOA VISTA — PRESSEM

DELIBERAGOES:

No dia 5 de dezembro, do ano de 2024, as 09h12, os Conselheiros do Conselho Municipal de
Previdéncia (CMP) e os Membros do Comité de Investimentos - COINVEST, do Regime Préprio
de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Boa Vista (RPPS/PRESSEM),
reuniram-se presencialmente e on-line para cumprir a pauta da reunido extraordinaria
convocada. O Conselheiro do CMP, Sr. Marcio Vinicius de Souza Almeida, participou de forma
on-line, presidiu e conduziu as discussGes ocorridas. Apds se certificar que os Conselheiros
estavam presentes na sala de reunides do RPPS/PRESSEM, sito a Rua Professor Agnelo
Bitencourt, n? 361 — Centro, confirmando, portanto, que havia qudrum para realizacdo da
reunido, com exce¢do do Presidente do CMP, Sr. Lincoln Oliveira da Silva, do Presidente do
PRESSEM, Sr. Kleiton Pinheiro e da Conselheira do CMP, Sra. Gldria Fernandes Pinto, que
participaram de forma on-fine. A reunido teve a participacdo do Consultor Financeiro, Sr. Paulo
Di Blasi. A Sra. Bianca Braga Rodrigues atuou como secretdria da reunido e foi a responsavel
pela lavratura da presente ata. O Conselheiro do CMP, Sr. Mércio Vinicius de Souza Almeida,
abre a reunido a partir do item 1. da pauta: Videoconferéncia com Consultor Financeiro do
PRESSEM, Sr. Paulo Di Blasi, para falar sobre a situagdo atual do mercado financeiro e
possiveis movimentagdes na carteira de investimentos do PRESSEM: O Conselheiro do CMP,
Sr. Marcio Vinicius, informa que solicitou esta reunido apds o anlncio do pacote de corte de
gastos do Governo Federal. O vazamento de informagdes, que n3o corresponderam as
expectativas do mercado e promessas que talvez ndo se concretizem em 2025, geraram
agitacdo no mercado. Lembra que as mudancas anunciadas na tabela de aliquotas e nas
faixas de isengdo do imposto de renda contém elementos de populismo e politica, o que pode
afetar a arrecadagdo dos Municipios e Estados. Isso porque o Fundo de Participa¢do dos
Municipios (FPM), que é nossa principal fonte de receita, esta vinculado ao imposto de renda
e ao Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI). Isto pode acarretar uma queda de receita
em grande escala, comegando pelo Governo Federal, passando pelos Estados e afetando os
municipios. Diz ainda que ndo consegue ver onde o governo estd fazendo corte de despesas
com essas medidas, inclusive cortes que ja passaram do tempo de acontecerem e que as
despesas continuam crescentes. O resultado gerado por esse antincio tem refletido na cotacdo
do dodlar, na inflagdo e nos juros altos, que inviabilizam o investimento produtivo. Diante deste
cendrio, solicita ao Consultor de Investimentos, Sr. Paulo Di Blasi, que nos oriente para que as
aplicagbes da carteira de investimentos do RPPS/PRESSEM possam aproveitar este momento
de forma positiva e gerar maior rentabilidade para o fundo de previdéncia. Dito isso, o
Consultor de Investimentos inicia sua apresentacdo explicando como as medidas anunciadas
pelo Governo Federal impactam o ddlar e os juros. Ele destaca que o governo precisa se
financiar para arcar com suas despesas, e, para isso, o0 mercado financeiro exige taxas de
juros. Como exemplo, menciona que a taxa bésica de juros, a SELIC, definida pelo Banco
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Central e o COPOM, esta em 11,25% ao ano, enquanto no mercado financeiro as taxas ja
ultrapassam os 14%. Como nos protegemos disso? Quando pensamos nos juros, temos o juro
do CDI. Com o juro do CDI, nés ganhamos 11,25%. Assim, olhando para a carteira do
RPPS/PRESSEM, temos aplicagdes no BB Perfil, no Caixa Referenciado DI, no Bradesco
Premium, e conseguimos perceber que essas aplicagdes estdo captando juros um pouco acima
desse 11,25%. Ocorre que esse juro, € ao ano, mas ele é precificado todo dia. Entdo, é como
se fosse o overnight. Se analisarmos a nossa carteira, como os fundos IMA-B e IMA-B5,
veremos que a taxa de juros desses papeis estd acima de 11,25%. No entanto, por que nao
vemos esse rendimento refletido na rentabilidade? Isso acontece porque esses papeis tém
prazos mais longos e, na matematica financeira, € como se estivéssemos sempre correndo
atrds. O juro atual é bom, mas o juro futuro tende a ser maior. Como resultado, o valor do
papel sofre uma queda, pois acompanha a variacdo dos juros futuros. Por isso, menciona que
nas planilhas que ele envia, podemos observar que os produtos atrelados ao CDI estdo
apresentando rentabilidade superior aos produtos IMA-B, mesmo que os papeis IMA-B
oferecam taxas de juros mais altas. E a tal da marcago a mercado dos titulos. O cendrio que
temos hoje é de juros altos, o que comega a gerar especulagdo de venda de a¢des no Brasil,
aplicagdes no juro, ou mandar dinheiro para o ddlar, ou mandar dinheiro para o exterior. O
Consultor Financeiro acredita que o PT ndo conseguira manter um controle fiscal nos préximos
meses, a menos que o Congresso implemente um bom ajuste nessa drea. Para ele, o que esta
impactando o mercado atualmente é a questdo fiscal, e destaca que nunca viu alguém
anunciar contengdo de despesas em rede de televisdo e radio. Na verdade, o objetivo desse
anuncio foi 0 aumento do saldrio minimo, com foco no marketing eleitoral para as eleicdes de
2026. De qualquer forma, acredita que os juros irdo subir. Passa a explicar que, para a carteira
de investimentos do RPPS/PRESSEM crescer em 2025, é essencial ter clareza de que estamos
em um momento de transicdo e que este ndo serd um ano facil. Lembra também que 2026
sera um ano eleitoral e, caso haja uma melhoria no controle fiscal, teremos ganhos na
carteira, devido aos altos juros. Aconselha que precisamos ajustar a carteira para torna-la
menos volatil, j& que, conforme a planilha que ele enviou, apesar dos nossos produtos
apresentarem boas taxas de juros, ainda estio bem abaixo dos fundos atrelados ao CDI.
Comenta que temos R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) aplicados em fundos IMA-B e
temos R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) aplicados em fundos IMA-B 5+, na Caixa
e no Banco do Brasil, na renda fixa, e avisa que temos esses dois produtos, para dar uma
olhada. Esses sdo produtos de boa qualidade, mas ndo sdo adequados para a previdéncia,

pois funcionam bem quando os juros param de subir No inicio do ano, eram produtos |
atrativos, ja que a expectativa era de queda nos juros. No entanto, quando o mercado |

percebeu, por volta de abril e maio, que essa expectativa ndo se concretizou, os juros
comegaram a subir. Por isso, produtos como IMA-B, IMA-B 5+ e a Bolsa Brasil sdo mais
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adequados para um cendrio de queda de juros. Ele alerta que as trés estratégias que
precisamos considerar — IMA-B, IMA-B 5+ e agdes — envolvem papeis com prazos mais
longos, acima de 5 anos. Destaca ainda que, apesar das movimentagdes recentes, temos
cerca de R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) no BB Governanga, o que representa
aproximadamente 4% da nossa carteira. A Bolsa Brasil sé deverd se valorizar se houver
mudangas em Brasilia e uma redugdo na distribuigdo de recursos. Portanto, esses produtos
sdo mais indicados para uma travessia de longo prazo. Se a ideia for garantir mais
estabilidade na carteira para 2025, podemos focar nisso. Porém, se quisermos adotar uma
estratégia mais voltada para oportunidades, com menos énfase na previdéncia, precisaremos
reduzir o prazo da carteira. Isso pode envolver trocar a Bolsa Brasil por Bolsa Exterior e avaliar
os resultados. Claro, ndo sendo necessario fazer um resgate total; podemos ajustar a posicdo
de forma gradual. Em relacdo ao restante da nossa carteira, temos posi¢des no exterior,
fundos IRFM, CDI e DK2, que sdo de curto prazo, esses podemos manter. O ponto é avaliar se
essa instabilidade vai continuar por mais tempo. Se for o caso, teremos que tomar medidas
corretivas e de protegdo. Caso contrario, podemos esperar que a situagdo se normalize, pois,
no fundo, o Ministro esta focado em aumentar impostos, enquanto o presidente quer distribuir
recursos. Para finalizar o Consultor Financeiro fala que o resumo em relagdo aos nossos
produtos é que todos sdo de excelente qualidade, basicamente titulos publicos de primeira
linha. Portanto, as trés estratégias principais que precisamos definir para 2025 sdo: se vamos
adotar uma postura mais conservadora, o que exigiria encurtar a carteira, ou uma postura
mais voltada para a previdéncia, mantendo a carteira mais estavel para atravessar o momento
atual e capturar ganhos no futuro. Nosso patriménio é consideravel, entdo podemos direcionar
novos recursos para protecdo, enquanto deixamos a situacdo atual estabilizar para tentar
obter um beneficio mais adiante. O Conselheiro do CMP, Sr. Mércio Vinicius, compartilha do
mesmo pensamento do Consultor Financeiro, mas acredita que é possivel extrair algo positivo
da situagdo. Em sua visdo, ndo havera estabilidade antes de dois anos, pois o periodo de
maior lucro ja ficou para trds. Além disso, ele destaca que estamos prestes a entrar em um
ano eleitoral, o que deve dificultar o direcionamento esperado, jd que o Congresso tem
pressionado o governo a aumentar ainda mais os gastos publicos. Entdo ndo had perspectivas
de que até 2026 haja um cendrio de mudanga. Esclarece que ndo estd nem falando da questdo
politica, se vai ganhar ou ndo, porque se o governo ndo conseguiu fazer os seus ajustes no
primeiro e no segundo ano, no terceiro e quarto, € que ndo vai conseguir. Acredita que a
transicdo que estamos falando serd no minimo de dois a trés anos, ird depender de 2027, e
que ndo sabe se devemos nos manter como sempre, em uma posi¢do conservadora, fazendo -
uma mudanga de estratégia pequena, ou qual seria o recomendado para ser reaplicado e «S
conseguir pegar a taxa de juros que estao oferecendo? O Consultor de Investimentos, Sr. Paulo w;‘
Di Blasi, avisa que neste cendrig serla melhor encurtar um pouco mais a carteira, porque os t«:
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juros curtos também estdo bons e balangam menos. Cita, como exemplo, que atualmente
estamos investindo em papeis acima de 5 anos e podemos passar a direcionar para papeis de
3 anos, mais curtos, e assim a carteira balanga menos e nds capturamos, podemos ainda, na
renda fixa, mesclar um pouco com o CDI e um pouco com o papel mais curto, na renda
varidvel, se quisermos continuar em renda variavel, teremos que trocar Bolsa Brasil por mais
exterior, mas avisa que essa troca ndo seria de 100%, pois na verdade estamos fazendo uma
calibragem que serd como dosar um remédio. Realiza uma analise dos fundos ja presentes na
carteira de investimentos do RPPS/PRESSEM e sugere que, para gerar algum impacto, sera
necessario reaplicar pelo menos 30% dos saldos atualmente alocados em renda fixa. O
Conselheiro do CMP, Sr. Mércio Vinicius, destaca que aguardava a explicacdo do Consultor de
Investimentos, Sr. Paulo Di Blasi, com o objetivo de tranquilizar os Conselheiros do CMP e os
Membros do COINVEST diante do cenario de turbuléncia no mercado. Acredita que é possivel
encurtar um pouco a carteira para aproveitar a oportunidade, alocando os recursos de forma a
gerar algum retorno, com prazos de um a trés anos no maximo. Tudo isso sem realizar
movimentos bruscos e mantendo a tradicional conduta conservadora. Pergunta se alguém
gostaria de aproveitar a oportunidade, que o Consultor de Investimento esta participando da
reunido, e tirar alguma duvida? E alerta que devemos nos preparar para os desafios que estdo
por vir, reconhecendo que ndo sera uma tarefa facil, mas lembrando que ja enfrentamos outros
momentos de turbuléncia. Ressalta que a situagdo ndo é tdo assustadora quanto parece e
conclui recomendando que consideremos um valor significativo, em torno de 20% a 30%, para
alcangar os resultados desejados, pois, do contrdrio, ndo serd possivel atingir o objetivo
esperado O membro do COINVEST, Sr. Cadson Barata, destaca que concorda com a estratégia
do Consultor de Investimentos de reduzir, principalmente, a exposi¢do a bolsa brasileira e
direcionar recursos para investimentos estruturados e para a bolsa americana. Ele menciona
que, desde o inicio do ano, tém sugerido essa reducdo na bolsa brasileira, priorizando a
alocagdo de recursos no mercado americano. Ressalta ainda que, em um ano, a bolsa
americana apresentou um retorno de 50% e informa que, na semana passada, a expectativa
do mercado era de um aumento de até 0,5 ponto percentual na Selic. No entanto, atualmente,
o mercado ja projeta uma elevacdo de 1 ponto percentual. Paralelamente, na bolsa americana,
a expectativa é de uma redugdo adicional na taxa de juros deles e conclui enfatizando que
devemos aproveitar essa oportunidade. O Conselheiro do CMP, Sr. Marcio Vinicius, agradece
pela participa¢do e pelas orientagdes do Consultor Financeiro, Sr. Paulo Di Blasi, diz que
vamos nos comunicar e aguardar as mudangas previstas para acontecer na legislacdo e na
Presidéncia do Banco Central. Dito isto, O Conselheiro do CMP, Sr. Marcio Vinicius, passa para
o item 2. da pauta: Assuntos administrativos diversos: N3o houve deliberagBes. Na
sequéncia, ndo havendo mais nada a ser tratado, o Presidente do CMP agradeceu a presenca
de todos e as 10h02 deu por encen‘ada a reun:ao A presente ata foi lavrada pela secretéria,
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reproduzindo o que foi discutido e deliberado na ocasido. Esta ata vai com as assinaturas de
todos os presentes, 0s quais, ao assind-la, concordaram com o inteiro teor do que aqui esta
disposto e reconhecem que a presente ata é um reflexo da verdade e da integralidade do
contetdo da reunido.

®’
Bianca Braga Rodrigues
Secretaria do Conselho Municipal de Previdéncia - CMP




