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-13,13 «

Rentabilidade nominal dos Ultimos 12 meses
Flexibilidade para explorar oportunidades em a¢&es sem qualquer compromisso de seguir
|nd|ces'de mercad'o: G?stao ba§§ada em analise fundarjwe'ntallsta dos ativos com aIt’o. - 7’ 28 % + Benchmark
potencial de valorizagdo no médio-longo prazo. Estratégia complementada por andlise de
oportunidades com horizonte de maturacdo de curto prazo. Escolha de agbes ndo
orientada por indices de mercado.

Rentabilidade relativa ao benchmark dos ultimos 12 meses

41,92 % + Benchmark

Rentabilidade relativa ao benchmark desde o inicio do fundo

(31/10/2012)
Anilise de Retorno Tern:‘°metr° _ -
deRisco Baixo Médio Alto
Alocacado média setorial no més Contribui¢do Setorial no Més
% da carteira Retorno em %
Utilidade Publica 18,18 Bancos 4.42
Consumo Ciclico 16,79 Consumo Ciclico
Bancos Servicos Financeiros
Logistica Utilidade Publica
Consumo néao Ciclico Tecnologia/Telecom
Combustiveis Combustiveis
Materiais Basicos Imobiliario
Servigcos Financeiros Consumo néo Ciclico
Petr6leo/Petroquimico Petréleo/Petroquimico
Caixa e Outros Materiais Basicos
Imobiliario Logistica
Tecnologia/Telecom Bens Industriais
Bens Industriais Educacional 0,00
Educacional Caixa e Outros  -0,53
Retorno acumulado
(Acumulado desde o inicio)
250,0%
Data de inicio do fundo 200,0%
31/10/2012
150,0%
100,0% 108,49%
50,0% 66,57%
Itad Agbes Phoenix . 0,0%
IBOVFECH . -50,0%
2022 FIIIXTLODDLLOELYOoRRREREROIDONDDRQQ
Y5525 5535832553235883555235833543
Retorno Mensal
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
Fundo 1,47% -927%  -41,88% 9,17% 9,18% 12,10% - - - - - - -28,51%
2020
+/-Bench  3,10% -0,84%  -11,98% -1,08% 0,62% 3,34% = = = = = = -10,71%
Fundo 8,29% -1,49% -0,92% 1,33% 2,45% 4,88% 4,95% 1,58% -0,48% 0,90% 3,00% 10,21% 39,84%
2019
+/-Bench  -2,53% 0,37% -0,74% 0,35% 1,75% 0,83% 4,11% 2,24% -4,05% -1,46% 2,05% 3,36% 8,25%
Fundo 7,74% 1,89% 1,83% 2,66% -7,92% -3,07% 6,23% -3,71% -1,28% 14,23% 2,89% 3,67% 26,02%
2018

+/-Bench  -3,40% 1,37% 1,82% 1,78% 2,95% 2,13% -265%  -050%  -4,76% 4,05% 0,51% 5,48% 10,99%

Informagdo Publica —Politica Corporativa de Seguranca da Informagao Fonte: Itati Asset Management - Julho, 2020
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Comentario do Gestor

Meses desde o Meses em que Meses de retorno Volatilidade
92 iniciodo fundo 62% ) esteveacimado 61% ) positivodofundo 49 68% 12 Meses
benchmark ]

Os mercados globais continuaram com forte impeto no inicio de junho, alimentado por uma combinagdo entre a reabertura gradual da atividade empresarial nas principais
economias, as noticias sobre o progresso em vacinas e as surpresas positivas com os dados da atividade econémica —em especial, 0 mercado de trabalho americano.

O mercado brasileiro seguiu a mesma tendéncia positiva. O Ibovespa recuperou-se 53% sobre o0 seu menor nivel atingido em marco. No entanto, na segunda metade de junho, o
otimismo recuou diante de um aumento dos casos de Coronavirus nos Estados Unidos. As altas resultantes no més foram de 8,76% do Ibovespa e de 8,97% do IBrX. Quando
comparado ao mercado internacional, apresentamos uma performance melhor do que os mercados emergentes e globais (as altas dos indices MSCI Emerging Markets e Global
foram de, respectivamente, 6,96% e 2,51% contra 7,34% do MSCI Brazil, em variacdes denominadas em ddlares).

No contexto local, a situagdo politica continua sendo motivo de preocupagao, mas parece haver melhora narela¢do do Executivo com o Legislativo e o Judiciario. Tivemos
noticias positivas vindas do Congresso Nacional, quando o Senado aprovou o Projeto de Lei do Saneamento, que permitird que empresas privadas lancem novas concessées de
servicos de dgua e esgoto e abram de RS 500 a 700 bilhdes em investimentos potenciais em infraestrutura brasileira. Ao mesmo tempo, tensdes politicas relacionadas a familia
do Presidente da Republica acabaram por gerar volatilidade ao mercado.

Apesar das boas noticias vindas da reabertura dos negécios e dos dbvios impactos positivos para as atividades econdmicas, este assunto ainda ndo foi totalmente resolvido. O
ndmero de novos casos de COVID-19 em muitas regides, como no Brasil e em partes dos EUA, ainda estd em alta, o que ameaca o ritmo de recuperagdo da atividade econémica.
Mas o fato é que os investidores domésticos continuam migrando parte de suas carteiras para a¢des. Essa tendéncia tem sido impulsionada, mais do que tudo, pela queda das
taxas de juros — o Banco Central (BCB) reduziu a taxa overnight para 2,25% a.a. em sua Ultima reunido, de 3,00% anteriormente — e esperamos que ela fique em 1,75% até o final
de 2020, e ndo seja superior a 2,00% até o final de 2021. No ambiente de taxas de juros tdo baixas, para os padrdes brasileiros, por um periodo esperado tdo longo de tempo, €
razoavel acreditar que os fluxos locais continuardo air para as agdes.

Na estratégia Phoenix, em termos absolutos, trouxemos resultado positivo principalmente pelas aloca¢des nos setores bancario, de consumo ciclico e de servicos financeiros.
Durante o més, nenhuma de nossas aloca¢des setoriais trouxe resultado negativo.

Caracteristicas

Valor da Aplicagdo Minima Inicial Taxa de Administragdo Horario para Movimentag&o
R$50.000,00 2,50% aoano Até a5 16:00
Classificagdo Tributaria Taxa de Performance Aplicagdo e Resgate
Renda Varigvel 20% do que exceder 100% do Cota de aplicagdo: D+0
Ibovespa. Cotaderesgate (dias Uteis): D+21
Patriménio Liquido Médio nos ltimos 12 meses Publico Alvo Crédito do resgate (dias Uteis): D+23
R$ 1.951.344.860,15 N/D

Acesse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depésito Bancério. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB—Debentures. NP - Notas Promissérias. CCB - Autorregulacao
Cédula de Crédito Bancério. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Depésito a Prazo com Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC - Letra ANBIMA
de Cambio. LCA —Letra de Crédito Agricola. LCI - Letra de Crédito Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Compromissada. CDB Vinc — Certificado de Depdsito Interbancario Vinculado. CRI-Certificado de

Recebiveis Imobilidrio. CDCA - Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio. CPR - Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. COMPR — Operagdo Compromissada. LH Gestio de Recursos

— Letra Hipotecéria. TERMO — Contrato a Termo.

Informagdes relevantes

ITAUINSTITUCIONAL AQ()ES PHOENIX FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO - CNPJ 23.731.629/0001-07 - 30/06/2020

Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM (Servico de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Os rendimentos seréo tributados no momento do resgate, a aliquota de 15%. Publico alvo: O FUNDO, a critério
do ADMINISTRADOR, receberd recursos das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, independentemente destes serem considerados como
investidores profissionais, qualificados ou ndo qualificados, bem como de fundos de investimento, fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, pessoas fisicas e/oujuridicas. Objetivo do fundo: Proporcionar retorno por meio da selecéo de
agBes de companhias abertas com potencial de valorizag&o e perspectiva de retorno em longo prazo.. Tipo Anbima: AGOES LIVRE - Fundos que tém como objetivo superar um indice de referéncia ou que ndo fazem referéncia a nenhum indice. A selegdo dos
ativos para compor a carteira deve ser suportada por um processo de investimento que busca atingir os objetivos e executar a politica de investimentos definidos para o fundo. Fundos que ndo possuem obrigatoriamente o compromisso de concentragéo em
uma estratégia especifica. A parcela em caixa pode ser investida em quaisquer ativos, desde que especificados em regulamento. Inicio do fundo em: 31/10/2012. Taxa de Administragdo max.: 2,50%. Taxa de Performance: 20% do que exceder 100% do
Ibovespa. Fonte de dados do material: Itat Asset Management.

Material de divulgagdo do fundo - A Itat Asset Management é o segmento do Itadl Unibanco especializado em gestdo de recursos de clientes. Leia a ldmina de informag&es essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada ndo
representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para
obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e dentincias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessério contate a
Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Outras informagdes relevantes

O Itat Institucional Agdes Phoenix Fl originou-se da ciséo do Itat Acdes Momento 30 (CNPJ: 16.718.302/0001-30) cuja data de inicio foi em 31/10/2012 e sua rentabilidade acumulada, considera portanto o histérico do fundo Itatl Agdes Momento 30 (CNPJ:
16.718.302/0001-30).

Fonte: [tau Asset Management - Julho, 2020
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Itai Acdes Dunamis FIC

Objetivos do Fundo ’ 1 %

Rentabilidade nominal dos ultimos 12 meses

Fundo de a¢bes de retorno absoluto. Foco em analise fundamentalista com visdo
Internacional sobre a bolsa brasileira. 1 45

! el , , ) % + Benchmark
Estratégia conta com robusta andlise bottom-up, avaliando os fundamentos, satide
financeira da empresa, preco justo e posicionamento dos agentes de mercado. O Portfélio

da estratégia é concentrado, com cerca de 20 a¢des, sem restricao de market-cap e
alocacdo tatica em caixa. 22,40 % + Benchmark

Rentabilidade relativa ao benchmark dos ultimos 12 meses

Rentabilidade relativa ao benchmark desde o inicio do fundo

(12/09/2016)
Termometro
Andlise de Retorno . _ -
deRisco Baixo Médio Alto
Alocacado média setorial no més Contribui¢do Setorial no Més
% da carteira Retorno em %
Consumo Ciclico 21,12 Consumo Ciclico 2,49
Imobiliario Imobiliario
Utilidade Publica Bancos

Tecnologia/Telecom
Servicos Financeiros
Combustiveis
Bens Industriais
Consumo nao Ciclico
Petréleo/Petroquimico
Utilidade Publica
Materiais Basicos
Caixa e Outros
Logistica -0,03

Petréleo/Petroquimico
Consumo nao Ciclico
Bancos

Logistica
Tecnologia/Telecom
Combustiveis
Servicos Financeiros
Bens Industriais
Caixa e Outros
Materiais Basicos

Retorno acumulado

(Acumulado desde o inicio)

160,0%
140,0%
Data deinicio do fundo 120.0%
12/09/2016 e
100,0%
80,0% 84,65%
60,0% 62,25%
40,0%
Ital A¢des Dunamis . 20,0%
0,0%
ovrecH @ -20,0%
eerEEEEERE R0 e 200 egg g
% 38 8 F 2 2Hg5s g E2%558¢8¢T2%83§5§ ¢
Retorno Mensal
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OouT NOV DEZ ANO
Fundo -0,19% -9,79% -32,44% 11,03% 5,36% 9,28% - - - - - - -22,25%
2020
+/-Bench  1,44% -1,36% -2,54% 0,78% -3,21% 0,52% = = = = = = -4,44%
Fundo 10,29% -1,26% -1,68% 1,28% 1,62% 7,22% 3,75% 1,57% 3,42% 2,38% 1,90% 8,13% 45,27%
2019
+/-Bench  -0,52% 0,60% -1,51% 0,30% 0,92% 317% 2,91% 2,23% -0,15% 0,02% 0,95% 1,28% 13,69%
Fundo 11,59% 0,83% 0,63% 2,96% -10,04% -3,38% 5,89% -2,88% 3,15% 10,67% 3,00% -0,03% 22,48%
2018

+/-Bench  0,45% 0,31% 0,62% 2,08% 0,83% 1,82% -2,98% 0,33% -0,32% 0,48% 0,62% 1,78% 7,44%

Informagdo Publica —Politica Corporativa de Seguranca da Informagao Fonte: Itati Asset Management - Julho, 2020
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Comentario do Gestor

4 Meses desde o Meses em que Meses de retorno Volatilidade
5 iniciodo fundo 70% gstevhe acirl?a do 67% ) positivodo fundo 42, 1 9% 12 Meses
enchmar

Os mercados globais continuaram com forte impeto no inicio de junho, alimentado por uma combinagdo entre a reabertura gradual da atividade empresarial nas principais
economias, as noticias sobre o progresso em vacinas e as surpresas positivas com os dados da atividade econémica —em especial, 0 mercado de trabalho americano.

O mercado brasileiro seguiu a mesma tendéncia positiva. O Ibovespa recuperou-se 53% sobre o0 seu menor nivel atingido em marco. No entanto, na segunda metade de junho, o
otimismo recuou diante de um aumento dos casos de Coronavirus nos Estados Unidos. As altas resultantes no més foram de 8,76% do Ibovespa e de 8,97% do IBrX. Quando
comparado ao mercado internacional, apresentamos uma performance melhor do que os mercados emergentes e globais (as altas dos indices MSCI Emerging Markets e Global
foram de, respectivamente, 6,96% e 2,51% contra 7,34% do MSCI Brazil, em variacdes denominadas em ddlares).

No contexto local, a situagdo politica continua sendo motivo de preocupagao, mas parece haver melhora narela¢do do Executivo com o Legislativo e o Judiciario. Tivemos
noticias positivas vindas do Congresso Nacional, quando o Senado aprovou o Projeto de Lei do Saneamento, que permitird que empresas privadas lancem novas concessées de
servicos de dgua e esgoto e abram de RS 500 a 700 bilhdes em investimentos potenciais em infraestrutura brasileira. Ao mesmo tempo, tensdes politicas relacionadas a familia
do Presidente da Republica acabaram por gerar volatilidade ao mercado.

Apesar das boas noticias vindas da reabertura dos negécios e dos dbvios impactos positivos para as atividades econdmicas, este assunto ainda ndo foi totalmente resolvido. O
ndmero de novos casos de COVID-19 em muitas regides, como no Brasil e em partes dos EUA, ainda estd em alta, o que ameaca o ritmo de recuperagdo da atividade econémica.
Mas o fato é que os investidores domésticos continuam migrando parte de suas carteiras para a¢des. Essa tendéncia tem sido impulsionada, mais do que tudo, pela queda das
taxas de juros — o Banco Central (BCB) reduziu a taxa overnight para 2,25% a.a. em sua Ultima reunido, de 3,00% anteriormente — e esperamos que ela fique em 1,75% até o final
de 2020, e ndo seja superior a 2,00% até o final de 2021. No ambiente de taxas de juros tdo baixas, para os padrdes brasileiros, por um periodo esperado tdo longo de tempo, €
razoavel acreditar que os fluxos locais continuardo air para as agdes.

Dentro da estratégia Dunamis, nossas maiores aloca¢des absolutas médias no més foram nos setores de consumo ciclico, imobi
performance, em termos absolutos, os ganhos vieram principalmente de nossas alocagdes nos setores de consumo cic
alocacdo setorial, que teve retorno negativo, foi em logistica.

iario e de utilidade publica. Comrelacdo a
ico, imobilidrio e bancos. No periodo, nossa Unica

Caracteristicas

Volume Global Minimo* Taxa de Administragdo Horario para Movimentag&o
R$ 100,00 1,90% Até a5 15:00
(méxima 2,00%)
Classificagdo Tributaria Taxa de Performance Aplicagdo e Resgate
Renda Varigvel 20% do que exceder 100% do Cota de aplicagdo: D+0
Ibovespa. Cotaderesgate (dias Uteis): D+21
Patriménio Liquido Médio nos tltimos 12 meses Publico Alvo Crédito do resgate (dias Uteis): D+23

RS 3.460.654.892,64 N/D

Acesse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depésito Bancério. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB—Debentures. NP - Notas Promissérias. CCB - Autorregulacao
Cédula de Crédito Bancério. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Depésito a Prazo com Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC - Letra ANBIMA
de Cambio. LCA —Letra de Crédito Agricola. LCI - Letra de Crédito Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Compromissada. CDB Vinc — Certificado de Depdsito Interbancario Vinculado. CRI-Certificado de

Recebiveis Imobilidrio. CDCA - Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio. CPR - Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. COMPR — Operagdo Compromissada. LH Gestio de Recursos

— Letra Hipotecéria. TERMO — Contrato a Termo.

Informagdes relevantes

ITAU AQ()ES DUNAMIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO - CNPJ 24.571.992/0001-75 - 30/06/2020

Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM (Servico de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Os rendimentos seréo tributados no momento do resgate, a aliquota de 15%. Publico alvo: O FUNDO, a critério
do ADMINISTRADOR, receberd recursos de fundos de investimento, pessoas fisicas e juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itat Unibanco Holding S.A. Objetivo do fundo: Proporcionar retorno
por meio da aplicag&o em outros fundos de investimento que alocam em a¢8es de companhias abertas com potencial de valorizag&o e perspectiva de retorno em longo prazo.. Tipo Anbima: AGOES LIVRE - Fundos que tém como objetivo superar um indice
de referéncia ou que ndo fazem referéncia a nenhum indice. A selecéo dos ativos para compor a carteira deve ser suportada por um processo de investimento que busca atingir os objetivos e executar a politica de investimentos definidos para o fundo.
Fundos que ndo possuem obrigatoriamente o compromisso de concentragdo em uma estratégia especifica. A parcela em caixa pode ser investida em quaisquer ativos, desde que especificados em regulamento. Inicio do fundo em: 12/09/2016. Taxa de
Administragdo méx.: 2,00%. Taxa de Performance: 20% do que exceder 100% do Ibovespa. Fonte de dados do material: Itati Asset Management.

Material de divulgagdo do fundo - A Itati Asset Management é o segmento do Itadl Unibanco especializado em gestdo de recursos de clientes. Leia a ldmina de informag&es essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada néo
representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para
obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes, reclamages, criticas, elogios e dentincias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessério contate a
Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Outras informagdes relevantes

*0 Itati Personnalité considera seu volume global de investimentos, ou seja, a soma dos valores jé investidos em CDB, operagdes compromissadas, poupanga, previdéncia, fundos e Itad Corretora, como valor minimo para a entrada em novos investimentos.
Para outros segmentos do Itat Unibanco, o volume global é correspondente ao valor minimo de aplicagdo.

Fonte: [tau Asset Management - Julho, 2020



Questionario ANBIMA de due
diligence para contrata¢ao de
Gestor de Recursos de Terceiros

Contratado:

\ IItati Asset Management \

Contratante:

1 |

Questionario preenchido por:
| Time de vendas especializadas |

Data:

| 31/10/2019 |
(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum

campo nado seja aplicavel a sua instituicao, este deve ser

preenchido com “N/A”).
Versao: [-] A N B I M A




A

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Apresentacao

Este questionadrio é baseado no Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cdédigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador
fiduciario no processo de contratacdo de gestores de recursos de terceiros para os fundos de

investimento.

O questionario busca abordar, minimamente, a adocdo de praticas consistentes, objetivas e
passiveis de verificacdo que sejam suficientes ndo sé para entender e mensurar os riscos
associados a prestacdo de servico como também para garantir um padrdo aceitavel da instituicdo

a ser contratada.

O anexo ao questionario trata de informacdes especificas dos fundos de investimento.

O administrador fiducidrio podera adicionar outras questdes julgadas relevantes na forma de

anexo a esse questionario.

Este questionario deve ser respondido por profissional com poderes de representacao, e qualquer
alteracdo em relacdo as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apds o
preenchimento deste questionario deve ser enviada a instituicdo que contratou a prestacdo de

servico em até cinco dias Uteis da referida alteracdo.

Este questiondrio entrard em vigor em 11 de janeiro de 2019.



A

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A
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ANEXO | — FUNDOS DE INVESTIMENTO

1. Alteragoes desde a ultima atualizagao

1.1 Nome do fundo

ITAU ACOES MOMENTO 30 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
1.2 CNPJ

16.718.302/0001-30

1.3 Datadeinicio

31/10/2012

1.4  Classificagado ANBIMA

Acdes Livre

1.5 Codigo ANBIMA

318231

1.6 O fundo ja sofreu alteracdo com perda de histérico de informagdo do mesmo?
Nao.

1.7 Classificacdo tributaria (CP/LP/AcGes)

Renda Varidvel

1.8 Descreva o publico-alvo.

O fundo, a critério do administrador, receberd recursos de fundos de investimento, pessoas fisicas
e juridicas, clientes do administrador, do gestor ou de controladas, direta ou indiretamente, pela
Itat Unibanco Holding S.A.

O regulamento prevé, explicitamente, adequacdo a alguma legislacdo especifica aplicavel ao
cotista, p. ex., Resolugdo do CMN?

Sim, o regulamento prevé adequagdo a CVM 555.

1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n2)

Conta Isenta: 8541 08890-5
Conta Tributada: 8541 08889-7

1.11 Conta CETIP (n9)
17116.44-4

1.12 Administracdo (indique contato para informacdes).
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A Administracdo é realizada pelo Itad Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04)

1.13

Custddia (indique contato para informacdes).

A Custddia é realizada pelo Itat Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04)

1.14

Auditoria externa

Ernst & Young Auditores

1.15

1.16

Caso se aplique, informar:
Escriturador

Custodiante

Consultor Especializado
Assessor Juridico
Co-gestor

Distribuidor

Outros

Cotizagdo: abertura ou fechamento?

Fechamento.

1.17

Regras para aplicacao e resgate:

Aplicacdo (datas, hordrios, cotizacdo
liguidagdo)

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia
(lock-up period) e eventuais penalidades para
resgates antes do término desse periodo.

Resgate (datas, horarios, cotizacdo e
liguidagdo)

Aplicagdo inicial minima
Aplicagdo maxima por cotista
Aplicagdo adicional minima
Resgate minimo

Taxa de Entrada (upfront fee)

Taxa de Saida (redemption fee)

Taxa de administracao

e

Nao se aplica.
Nao se aplica.
Nao se aplica.
Nao se aplica.
Nao se aplica.
N3o se aplica.
Nao se aplica.

Aplicagdo: D+0
Liquidez: diaria
Horario para movimentacgdes: 16:00

N/A

Conversdo do resgate: D+21 dias Uteis (da
solicitacdo) Pagamento do resgate: D+2
dia util (da conversao).

RS 5.000,00

N/A

RS 1,00

RS 1,00
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A taxa de administragao fixa e anual é de 2,5% (dois virgula cinco por cento) provisionada por dia
util, mediante divisdao da taxa anual por 252 dias, apropriada e paga mensalmente.

20% a.a.

IBOVESPA FECHAMENTO

Calculada a partir da valorizagdo dos
ativos do fundo, provisionada por dia util
como despesa do fundo e apropriada no
més subsequente ao encerramento dos
meses de jun/dez de cada ano ou
proporcionalmente, desde que o periodo
ndo seja inferior a 6 (seis) meses, na
hipotese de resgate.

Sim.

Ativo - Variacdo do Patriménio Liquido —
Calculada a partir da valorizacdo dos
ativos do fundo.

Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este for

1.21 Taxa de administracdo maxima
2,5% a.a.
1.22 Taxa de custdodia maxima
N/A
Taxa de Performance
% (Percentual)
Benchmark
Frequéncia
1.23
Linha-d’agua (sim ou ndo)
Método de calculo (ativo/passivo/ajuste)
1.24

diferente) excluindo-se as taxas de Administracdo e de Performance.

O custo total estimado aproximado é 0,0065%do PL ao ano.
(Data base: setembro de 2019).

1.25

Ha acordo de remuneracgdo com cldusula de reversdo de rebate para o fundo? (pagamento

e/ou recebimento).

Para informacdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

2. Perfil

2.1

Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de

investimento.
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O objetivo do fundo é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados
como “Ac¢des”, os quais investem em ativos financeiros que tenham como principal fator de risco
a variagao de pregos de agdes admitidas a negociagdao no mercado organizado, observado que a
rentabilidade do fundo serd impactada em virtude dos custos e despesas do fundo, inclusive taxa
de administragao.

2.2  Descreva as alteragOes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do fundo.
N3o houve alteracdes desde a abertura do fundo.

2.3  Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.
A abordagem fundamentalista predomina na construcdo do portfélio e possui horizonte de
analise de dois a trés anos. Apds um filtro de liquidez sobre a totalidade das acdes de companhias
brasileiras listadas em bolsa, um filtro qualitativo sera aplicado num universo de cerca de 150
acdes (notas individuais atribuidas aos seguintes critérios: analise do setor que a companhia se
insere, posicionamento, administracdo, governanca corporativa, indices financeiros, analise do
balanco e valuation). Cerca de 100 teses de investimento poderdo surgir das maiores somatorias
de notas, recebendo entdo uma analise mais detalhada do balanco e valuation, além de uma
cobertura mais préxima com visitas as empresas e acompanhamento dos calls de resultados. O
dimensionamento do portfélio em cerca de 20 acdes vai resultar de alguns filtros finais,
considerando as melhores avaliagdes (recebem maior peso) e liquidez. Até 10% do portfélio
poderd buscar oportunidades com maturacdo esperada de curto prazo, em geral com cerca de
cinco agles, a partir de critérios de escolha por analise top-down e event-driven (exemplo:
eventos societdrios, nova regulamentacdo, etc.). O tamanho das posicdes vai depender da
convicgao da gestdao num upside de curto prazo. A depender das oportunidades de mercado, essa
parte do portfdlio podera estar zerada. 20% do portfélio € composto por a¢des correlacionadas
ao Ibovespa (componente beta). Por fim, a posicdo em caixa é gerida com flexibilidade a partir da
maturacdo dos investimentos, busca de novas oportunidades, aversdao ou apetite numa andlise
macro. A equipe de gestao se reune formalmente uma vez por semana para debater os
investimentos da carteira, sugerindo alteragdes e discutindo novos casos. Nao buscamos risco de
mercado nas operagdes de renda fixa que integram o caixa.
2.4  Cite as premiagdes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.

A Itau Asset Management foi premiada pela décima vez e a sexta consecutiva, como Melhor
Gestora de Fundos do Ano pelo Guia EXAME de Investimentos 2018. E também foi escolhida, pela
mesma publicacdo, Melhor Gestora de Fundos em Multimercado, além de Melhor Gestora de
Fundos de Varejo Seletivo, Alta Renda e Atacado. A Ital Asset Management ndo possui ratings
por fundo.

3. Equipe de gestao do fundo

3.1  Cite os profissionais envolvidos na gestdo
A equipe de gestdo é formada por 10 profissionais com média de 11 anos de experiéncia no
mercado e em média 8 anos de experiéncia na Ital Asset Management.

3.2  Cite o historico de alteragdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
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N/A

4. Estratégias e carteiras

4.1  Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestao para o fundo, em
cenarios de stress.

A Superintendéncia de Gestdo de Risco Asset é responsavel pelas definices de risco para cada
papel e portfdlio. No caso dos portfolios, o primeiro passo é definir os limites de risco para cada
carteira, que serd proposto e sujeito a aprovac¢do no Comité de Produtos.
A definicdo de cada limite de risco é baseada em diretrizes de investimento, simulacGes para
cada medida como Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR), Stress Test e outras
restricOes especificas de acordo com cada cliente e segmento.
O controle de risco é formalizado em um mandato do fundo para uso interno e ha controles em
diferentes niveis (incluindo no nivel do ativo).
Seguem abaixo as principais medidas de risco que usamos para monitorar e controlar os
portfolios dos nossos clientes:

Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR) e Tracking Error Ex-ante:

* Modelo: Paramétrico (Métricas de Risco) e Ndo Paramétrico (Simulagdao de Monte Carlo para
opgdes);

e VVolatilidade e Correlacdo: EWMA - Exponentially Weighted Moving Average (= 0.94);

e Intervalo de confianga: 95% ou 99% e Holding Period: 1, 21 e 252 dias uteis

Stress Test:
e VValuation completa para o pior cenario;
e Cenarios: Crises historicas, Cenarios Prospectivos.

Risco de Liquidez:

e Curva de liquidez.

e Curva de Passivo, que é definida como o conjunto de piores resgates ocorridos em diferentes
periodos que vdo de 1 dia até 252 dias Uteis;

e Estresse da Curva de Passivo, a partir do fator do grau de concentracdo dos cotistas. Este fator
utiliza o coeficiente HHI (Herfindahl-Hirschman Index);

Outras ferramentas de monitoramento, sob demanda ou para necessidade de andlise:
e DVO1 para juros: 1 basis point para cada yield;
® GAP Analysis per market: Graph exposure % NAV versus duration

Para mais informacdes sobre a gestdo de riscos, por favor referir a secdo 8 do questionario.
4.2 O fundo pode realizar operagdes de day trade?
E vedado ao Fundo, direta ou indiretamente, realizar operacdes denominadas day trade.
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Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:

Protecdo de carteira ou de posi¢ao SIM(X) NAO( )
5.1 Mudanca de remuneragdo/indexador SIM(X) NAO( )
’ Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, -
o SIM( ) NAO (X)
box, financiamentos com termo etc.)
Alavancagem SIM( ) NAO (X)
Mercados em que sdo utilizados derivativos:
Juros SIM( ) NAO (X)
N SIM () NAO
Cambio
(X)
SIM (X NAO
Acgoes ) X) (
Commodities SR NAO
(X)
52 Em Bolsas: i
T . SIM (X) NAO (
Com garantia )
Sem garantia S NAO
(X)
Em Balcdo
IM NA
Com garantia )S () O
SIM NAO
Sem garantia ) () (
5.3  Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
Operacdes com crédito privado ndo sdo permitidas.
6. Compra de cotas de fundos de investimento
61 De fundos de terceiros? ?)I(I;/I () NAO
6.2 De fundos da gestora? ?IM X) e
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7. Informagoes adicionais

7.1 PL atual.
PL atual FI: RS 863.038.306,32
PL atual FIC: RS 658.258.250,48
(Data base: setembro de 2019)

7.2  PLmédio em 12 (doze) meses.
PL médio FI: RS 824.698.603,45
PL médio FIC: RS 632.143.862,64
(Data base: setembro de 2019)

7.3  PL atual da mesma estratégia sob gestdao da gestora.
O PL atual total da estratégia Unconstrained sob gestdo da empresa é de RS 8.833,35 MM.
(Data base: setembro de 2019)

7.4 Qual a capacidade maxima estimada de captacdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sdo os critérios de definicao?
A capacidade da estratégia é definida e reavaliada de forma periédica em comité interno.
Considera-se a liquidez do mercado, o prazo para o resgate e a capacidade da gestdo de obter
uma performance diferenciada na geracao de alpha.

7.5 Numero de cotistas.
O fundo conta com 50.461 cotistas considerando a soma de:
- Quantidade de cotistas diretos do Fl, desconsiderando os fundos espelho
- Quantidade de cotistas dos fundos espelho do Fl
(Data base: setembro de 2019)

7.6  Qual percentual do passivo do fundo representa aplicagdes da gestora, controladores,
coligadas, subsididrias, de seus sécios e principais executivos?
Informagado indisponivel.

7.7 Descreva as regras de concentragao de passivo.
Nao ha regras especificas para concentracdo de passivo.

7.8 Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.
Percentual detido pelos dez maiores cotistas: 16,31%
(Data base: setembro de 2019)

7.9  Houve alguma mudanca de prestadores de servi¢os de administracdo fiduciaria e/ou de
custddia nos ultimos 05 anos da operagao do fundo? Quando?
Nao.

7.10 A ultima demonstracdo financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado
(com ressalva, com abstencdo de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor
independente?

N/A
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8. Gestao de risco

8.1 Descreva as regras de exposicdo a risco de crédito especificas do fundo.

Ndo é permitido ao fundo alocar em credito privado.

8.2  Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.
O fundo segue a politica de liquidez do Itau Asset, de forma que sua liquidez seja compativel com
0 prazo para pagamento dos pedidos de resgate. S3o usados os controles de Curva de Liquidez,
Curva de Passivo e Curva de Passivo Estressada.

8.3 Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
O Fundo nao opera derivativos sem garantia.

8.4 Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?
A precificacdo de ativos/derivativos segue o Manual de Precificacdo da WMS. As metodologias de
precificacdo sdo definidas pela Diretoria Gestdo Risco e Planejamento.

8.5  Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
TE - Metodologia Paramétrica. Utiliza-se EWMA com lambda de 0,94 para o cdlculo das
volatilidades e covaridncias.

8.6  Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagdo (por ex:
concentracdo por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
O fundo possui limite de Tracking Error em relagao ao Ibovespa.

8.7  Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagdao dos limites citados no item
8.5
A utilizacdo do limite de risco é calculada diariamente com base na posicdo de fechamento do
Fundo. Ha trés niveis de alerta reportados: alerta 1 utilizagdao entre 70% e 85%, alerta 2 utilizagao
entre 85% e 100% e alerta 3 utilizacdo acima do limite.

Os alertas 1 e 2 sdo reportados pela area de Risco para a ciéncia da gestdo via e-mail. No caso do
alerta 3, adicionalmente ao e-mail, o apontamento é cadastrado no sistema de follow up de
desenquadramentos. A gestdo deve preencher no sistema a justificativa para o estouro do limite
e apresentar um plano de a¢do para a sua adequacdo ao mandato. As informacGes sao analisadas
pela drea de Risco, que concordando com os argumentos passara a acompanhar o prazo dado
para a regularizacdo do limite. A area de Risco tem a decisdo final sobre a zeragem do Fundo caso
julgue necessario.
8.8  Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5?
O limite é de 16% de Tracking Error.

8.9 De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s)
no item 8.5?
O orcamento de Tracking Error é global e ndo por classe de ativos.

8.10 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
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atingido? Comente.
Nos ultimos 24 meses, o limite de TE nunca foi excedido.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:

3 meses?
8.11 6 meses?

12 meses?

24 meses?

2\

ANBIMA

7,737%
6,818%
6,641%
6,188%

8.12 Qual a alavancagem nocional maxima (exposicdo bruta) atingida pelo fundo e em

qual(is) ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?

N3do ha limites de exposicao por estratégias. O percentual de alocacdo nos mercados é dinamico
e diretamente ligado a percepgdo dos gestores quanto ao risco retorno dos diversos ativos.

8.13 Qual o limite para perdas em cenario de stress? Como s3ao definidos os cendrios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B3 ou o préprio)?
O fundo ndo possui limite de Stress.

8.14 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?

N/A
Qual o stress médio do fundo nos ultimos:
3 (trés) meses? ‘ N/A
8.15 6 (seis) meses? ‘ N/A
12 (doze) meses? \ N/A
24 (vinte e quatro) meses? ‘ N/A
8.16 Comente o ultimo stop loss relevante do fundo.
9. Comportamento do fundo em crises
Comportamento . a
Periodo* E Expl
eriodo vento T (o el xplicacao
Mai/06 Crise .das Bolsas norte- Fundo: N?o In‘ic‘iado
americanas Bench: Nao Iniciado
. . Fundo: Nao Iniciado
Jul— Ago/07 Crise das hipotecas Bench: N30 Iniciado
B Fundo: N3o Iniciado
Out/08 — Mar/09 F|nan.ce|ro norte- Bench: Nio Iniciado
americano
Crise de endividamento Fundo: N3o Iniciado
J 10-1J 1
0 = dos PIGS Bench: N3o Iniciado
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. Segunda crise da divida na Fundo: N3o Iniciado
- 1
Abril/11 - Set/1 Europa Bench: N3o Iniciado
) Crise politica / recessdo no Fundo: -10,39%
Abril/15 — Ago/1 ’
U= L Bench: -17,08%

* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variagdo do fundo) de acordo com o més fechado (ex. 01/01 a 31/01).

10. Trés periodos de maior perda do fundo

, . Tempo ara
Periodo Evento Perda Explicacao P F:
recuperagio

02/09/2014 Fundo: -27,78% .

1 26/01/2016 Bench: -39,42% 114 Dias
01/02/2013 Fundo: -15,53% .

2 03/07/2013 Bench: -25,36% 239 Dias
27/04/2018 Fundo: -14,48% .

3 21/06/2018 Bench: -18,94% /6 Dias

11. Atribuicao de performance do fundo nos ultimos 5 (cinco)
anos

11.1 Atribuigao: I Contribuigao:

11.2 Comente as mudancas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicacdes ou
resgates).
Ndo houve mudangas.
11.3 O fundo j3a esteve fechado temporariamente para aplicacdo por deliberacdo da gestora,
do administrador fiduciario ou 6rgdo regulador? Quando? Por qué?
Sim. Por decisdo do gestor.

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Por favor consultar seu gerente de relacionamento.

12.2 Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?



A

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Os calls podem ser agendados sob demanda com a equipe de Portfolio Specialist.

12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?
Itad Unibanco possui um canal préprio de distribuigdo.

12.4 Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
Informacdo confidencial.

13. Atendimento aos cotistas

13.1 Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?
Para informacdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

13.2 Qual (is) é (sdo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informac&es sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu conteldo é atualizado?
Para informagdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

13.3  Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horario para atendimento?
SAC Ital e drea de atendimento Asset - Email: atendimentoasset@itau-unibanco.com.br —
horario comercial e pelo telefone (11) 3631-2555.

14. Investimento no exterior

14.1 Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos

utilizados.
N/A
14.2  Quais os riscos envolvidos?
N/A

14.3 Quais sdo os mercados em que o fundo opera?
N/A

14.4 Em relacdo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protecdo cambial?
N/A

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em uUnico fundo
de investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de
servicos e demais informacdes dos fundo de investimento ou veiculo no exterior
(administrador, custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

14.5
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14.6

N/A
14.7

N/A

Administrador Fiduciario

Custodiante

Auditor

RTA

Prime Brokers

NAV Calculator

Domicilio do fundo

Taxa de administracao

Cddigo ISIN do fundo

Moeda do domicilio fundo no exterior
Outros prestadores de servico, dos
investimentos no exterior, caso exista.

A

ANBIMA

Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de

contaminagdo entre elas.

Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestdo do fundo no exterior, descreva

como foi constituida a diretoria do fundo.

15. Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou

15 Anexos (quando aplicavel) link para acesso ao
documento
15.1 | Regulamento
15.2 | Formulario de informag¢des complementares
15.3 | Ultima lamina de informac&es essenciais
15.4 | Relatdrio de Gestdo e/ou materiais de divulgacdo
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[Brasilia, 21 de novembro de 2019]

[ASSINATURA DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O [ASSINATURA DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) DA
QUESTIONARIO] INSTITUIGAO]

[NOME DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O QUESTIONARIO] | [Antdnio Carlos Gongalves]

[CARGO] [Gerente Comercial Pode Publico]
[TELEFONE] [61 3878 4915 / 4903 / 4916 cel 61 99985 0473]
[E-MAIL CORPORATIVO] [antonio-carlos.goncalves@itau-unibanco.com.br]




ItauAssetManagement

Itai Acoes Momento 30 FICFI

julho-2020
data base: 30 de junho de 2020

Objetivos do Fundo 0’ 8 5 %

Rentabilidade nominal dos ultimos 12 meses

Estratégia de renda variavel que realiza profunda andlise investigativa para encontrar
oportunidades em empresas que possuam qualidade e atratividade ainda ndo
precificadas pelo mercado.

6,71 % + Benchmark

Rentabilidade relativa ao benchmark dos ultimos 12 meses

70,85 % + Benchmark

Rentabilidade relativa ao benchmark desde o inicio do fundo

(31/10/2012)
Anilise de Retorno Tern:‘°metr° _ -
deRisco Baixo Médio Alto
Alocacado média setorial no més Contribui¢do Setorial no Més
% da carteira Retorno em %
Consumo Ciclico 23,92 Consumo Ciclico 3,76
Consumo néo Ciclico 17,39 Tecnologia/Telecom
Tecnologia/Telecom Consumo nao Ciclico
Servicos Financeiros Bancos
Materiais Basicos Servicos Financeiros
Imobiliario Imobiliario
Utilidade Publica Combustiveis
Bancos Utilidade Publica
Combustiveis Materiais Basicos
Caixa e Outros Caixa e Outros -0,01
Retorno acumulado
(Acumulado desde o inicio)
250,0%
Data de inicio do fundo 200,0%
31/10/2012 )
150,0% 137,42%
100,0%
50,0% 66,57%
Itad Agdes Momento 30 . 0,0%
IBOVFECH . -50,0%
N0 OO ITIIIOOLDY YOO 00 0NN QL
$5323533338325332358323558523332324
Retorno Mensal
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
Fundo 1,27% -6,85%  -31,06%  10,96% 6,10% 1,47% - - - - - - -14,65%
2020
+/-Bench  2,90% 1,58% -1,15% 0,71% -2,47% 2,71% - - - - - - 3,16%
Fundo 8,46% -1,51% -0,70% 1,08% 2,05% 4,76% 3,84% 0,99% 0,34% 1,20% 1,37% 9,45% 35,46%
2019
+/-Bench  -2,35% 0,35% -0,52% 0,09% 1,35% 0,71% 3,00% 1,65% -3,23% -1,16% 0,43% 2,60% 3,87%
Fundo 8,46% 1,63% 1,36% 2,05% -8,12% -3,35% 6,83% -3,64% -0,32% 13,71% 2,84% 2,35% 24,35%
2018
+/-Bench  -2,68% 1,11% 1,35% 1,17% 2,75% 1,85% -2,04% -0,43% -3,79% 3,53% 0,46% 4,16% 9,32%

Informagdo Publica —Politica Corporativa de Seguranca da Informagao

Fonte: Itat Asset Management - Julho, 2020
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Comentario do Gestor

Meses desde o Meses em que Meses de retorno Volatilidade
92 iniciodo fundo 62% ) esteveacimado 62% ) positivodo fundo 40 25 % 12 Meses
benchmark J

Os mercados globais continuaram com forte impeto no inicio de junho, alimentado por uma combinagdo entre a reabertura gradual da atividade empresarial nas principais
economias, as noticias sobre o progresso em vacinas e as surpresas positivas com os dados da atividade econémica —em especial, 0 mercado de trabalho americano.

O mercado brasileiro seguiu a mesma tendéncia positiva. O Ibovespa recuperou-se 53% sobre o0 seu menor nivel atingido em marco. No entanto, na segunda metade de junho, o
otimismo recuou diante de um aumento dos casos de Coronavirus nos Estados Unidos. As altas resultantes no més foram de 8,76% do Ibovespa e de 8,97% do IBrX. Quando
comparado ao mercado internacional, apresentamos uma performance melhor do que os mercados emergentes e globais (as altas dos indices MSCI Emerging Markets e Global
foram de, respectivamente, 6,96% e 2,51% contra 7,34% do MSCI Brazil, em variacdes denominadas em ddlares).

No contexto local, a situagdo politica continua sendo motivo de preocupagao, mas parece haver melhora narela¢do do Executivo com o Legislativo e o Judiciario. Tivemos
noticias positivas vindas do Congresso Nacional, quando o Senado aprovou o Projeto de Lei do Saneamento, que permitird que empresas privadas lancem novas concessées de
servicos de dgua e esgoto e abram de RS 500 a 700 bilhdes em investimentos potenciais em infraestrutura brasileira. Ao mesmo tempo, tensdes politicas relacionadas a familia
do Presidente da Republica acabaram por gerar volatilidade ao mercado.

Apesar das boas noticias vindas da reabertura dos negécios e dos dbvios impactos positivos para as atividades econdmicas, este assunto ainda ndo foi totalmente resolvido. O
ndmero de novos casos de COVID-19 em muitas regides, como no Brasil e em partes dos EUA, ainda estd em alta, o que ameaca o ritmo de recuperagdo da atividade econémica.
Mas o fato é que os investidores domésticos continuam migrando parte de suas carteiras para a¢des. Essa tendéncia tem sido impulsionada, mais do que tudo, pela queda das
taxas de juros — o Banco Central (BCB) reduziu a taxa overnight para 2,25% a.a. em sua Ultima reunido, de 3,00% anteriormente — e esperamos que ela fique em 1,75% até o final
de 2020, e ndo seja superior a 2,00% até o final de 2021. No ambiente de taxas de juros tdo baixas, para os padrdes brasileiros, por um periodo esperado tdo longo de tempo, €
razoavel acreditar que os fluxos locais continuardo air para as agdes.

Na estratégia Momento, os setores em que mantivemos maiores exposi¢des absolutas médias no més foram em consumo ciclico, consumo ndo ciclico e tecnologia. Do lado da
performance, em termos absolutos, a maior parte dos ganhos vieram, justamente, dos setores de consumo ciclico, tecnologia e consumo néo ciclico. No més, nenhuma de
nossas alocacdes setoriais teve resultado negativo.

Caracteristicas

Volume Global Minimo* Taxa de Administragdo Horario para Movimentag&o
R$5.000,00 2,50% aoano Até as15:30
Classificagdo Tributaria Taxa de Performance Aplicagdo e Resgate
Renda Varigvel 20% do que exceder 100% do Cota de aplicagdo: D+0
Ibovespa. Cotaderesgate (dias Uteis): D+21
Patriménio Liquido Médio nos ltimos 12 meses Publico Alvo Crédito do resgate (dias Uteis): D+23
R$ 1.048.957.939,95 N/D

Acesse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depésito Bancério. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB—Debentures. NP - Notas Promissérias. CCB - Autorregulacao
Cédula de Crédito Bancério. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Depésito a Prazo com Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC - Letra ANBIMA
de Cambio. LCA —Letra de Crédito Agricola. LCI - Letra de Crédito Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Compromissada. CDB Vinc — Certificado de Depdsito Interbancario Vinculado. CRI-Certificado de

Recebiveis Imobilidrio. CDCA - Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio. CPR - Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. COMPR — Operagdo Compromissada. LH Gestio de Recursos

— Letra Hipotecéria. TERMO — Contrato a Termo.

Informagdes relevantes

ITAU AQ()ES MOMENTO 30 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO - CNPJ 16.718.302/0001-30 - 30/06/2020

Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM (Servico de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Os rendimentos seréo tributados no momento do resgate, a aliquota de 15%. Publico alvo: O FUNDO, a critério
do ADMINISTRADOR, receberd recursos de fundos de investimento, pessoas fisicas e juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ouindiretamente, pela Itat Unibanco Holding S.A. Objetivo do fundo: Proporcionar retorno no
longo prazo por meio da aplicagdo em outros fundos de investimento que alocam em em a¢8es com preos deprimidos.. Tipo Anbima: AGOES LIVRE - Fundos que tém como objetivo superar um indice de referéncia ou que ndo fazem referéncia anenhum
indice. A selecdo dos ativos para compor a carteira deve ser suportada por um processo de investimento que busca atingir os objetivos e executar a politica de investimentos definidos para o fundo. Fundos que ndo possuem obrigatoriamente o compromisso
de concentragdo em uma estratégia especifica. A parcela em caixa pode ser investida em quaisquer ativos, desde que especificados em regulamento. Inicio do fundo em: 31/10/2012. Taxa de Administragdo max.: 2,50%. Taxa de Performance: 20% do que
exceder 100% do Ibovespa. Fonte de dados do material: Itati Asset Management.

Material de divulgagdo do fundo - A Itati Asset Management é o segmento do Itadl Unibanco especializado em gestdo de recursos de clientes. Leia a ldmina de informag&es essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada néo
representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para
obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes, reclamages, criticas, elogios e dentincias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessério contate a
Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Outras informagdes relevantes
*0 Itati Personnalité considera seu volume global de investimentos, ou seja, a soma dos valores jé investidos em CDB, operagdes compromissadas, poupanga, previdéncia, fundos e Itad Corretora, como valor minimo para a entrada em novos investimentos.
Para outros segmentos do Itat Unibanco, o volume global é correspondente ao valor minimo de aplicagdo.

Fonte: [tau Asset Management - Julho, 2020
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Itaud Institucional Alocacao
Dinamica RF FICFI

Objetivos do Fundo

Estratégia defensiva explorando os mercados de juros pré, pds e indice de pregos.
Investimentos realizados em ativos pds-fixados, prefixados e atrelados a inflagdo. Tem
como objetivo superar o IPCA e realiza aloca¢ées dinamicas, as quais se apropriam do
prémio de risco da curva de juros, com abordagem baseada em limitagdo de perdas em
momentos de maiores oscilagdes do mercado.

Anilise de Retorno

Composicao dorisco da carteira
% da carteira

CDI/Selic 81,26

Pre . 12,49

Ind.Preco 6,25

julho-2020
data base: 30 de junho de 2020

5,62 «

Rentabilidade nominal dos Ultimos 12 meses

3,49 % + Benchmark

Rentabilidade relativa ao benchmark dos ultimos 12 meses

54,69 % + Benchmark

Rentabilidade relativa ao benchmark desde o inicio do fundo

Contribui¢do no retorno

em % no mes

Retorno acumulado

(Acumulado desde o inicio)

90,0%

80,0%
Data de inicio do fundo 70,0%

01/06/2015 60,0%

50,0%
40,0%
30,0%
20,0%

(01/06/2015)
Termémetro SN I I
deRisco Baixo Médio Alto
CDI/Selic 0,20
Ind. Preco 0,18
Pré 0,09
Custos -0,03
QOutros 0,00
79,22%

T 24,53%

Itad Institucional Alocagdo .
0,
Dinamica 10,0%
0,0%

rca @ -10,0%

e R N S -
Spisehsgzbeasgsinsg
Retorno Mensal
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL
Fundo  034%  026%  0,53% 0,14% 054%  0,44% -

2020
+/-Bench  0,13% 0,01%  046%  045%  0,92% 0,18% =
Fundo  2,37% 034%  039%  0,66% 1,80% 2,55% 0,95%

2019
+/-Bench  2,05%  -0,09% -0,36%  0,09% 1,67% 254%  0,76%
Fundo  1,49% 0,74% 1,03% 033%  -035%  0,59% 0,57%

2018

+/-Bench  1,20% 0,42% 0,94% 0,1% -0,75%  -0,67% 0,24%

Informagdo Publica —Politica Corporativa de Seguranca da Informagao

0 O 0O O O O O O O O
N N N T
828852383485

AGO SET ouT NOV DEZ ANO

- - - - - 2,27%

- - - - - 2,17%

0,32% 0,78% 0,50% 0,35% 0,34% 11,91%
0,21% 0,82% 0,40% -0,16% -0,81% 7,61%
0,37% 0,42% 0,51% 0,74% 1,51% 8,22%
0,46% -0,06% 0,06% 0,95% 1,36% 4,47%

Fonte: Itat Asset Management - Julho, 2020
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Comentario do Gestor

Meses desde o Meses em que Meses de retorno Volatilidade
60 inicio dofundo 75% ) esteveacimado 95% ) positivodo fundo 1 67% 12 Meses
benchmark J

Caracteristicas

Valor da Aplicagdo Minima Inicial Taxa de Administragdo Horario para Movimentag&o
R$5.000,00 0,40% ao ano Até a5 15:00
Classificagdo Tributaria Taxa de Performance Aplicagdo e Resgate
Longo Prazo Sem Compromisso Nao ha. Cota de aplicagdo: D+0
Cota deresgate (dias uteis): D+0
Patriménio Liquido Médio nos ltimos 12 meses Publico Alvo Crédito do resgate (dias Uteis): D+1
R$ 5.120.719.005,02 N/D

Acesse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depésito Bancério. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB—Debentures. NP - Notas Promissérias. CCB - Autorregulacao
Cédula de Crédito Bancério. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Depésito a Prazo com Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC - Letra ANBIMA
de Cambio. LCA —Letra de Crédito Agricola. LCI - Letra de Crédito Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Compromissada. CDB Vinc — Certificado de Depdsito Interbancario Vinculado. CRI-Certificado de

Recebiveis Imobilidrio. CDCA - Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio. CPR - Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. COMPR — Operagdo Compromissada. LH Gestio de Recursos

— Letra Hipotecéria. TERMO — Contrato a Termo.

Informagdes relevantes

ITAUINSTITUCIONAL ALOCAQ;\O DINAMICA RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO - CNPJ 21.838.150/0001-49 - 30/06/2020

Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM (Servico de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Os rendimentos
serdo tributados semestralmente, no Ultimo dia ttil dos meses de maio e novembro, a aliquota de 15%. No momento do resgate, serd aplicada a aliquota complementar em fungéo do prazo da aplicagdo: até 180 dias, 22,5%; de 181a 360 dias, 20%; de 361a 720
dias, 17,5%; acima de 720 dias, 15%. Haverd cobranca de IOF regressivo no caso de resgates de aplicagdes com menos de 30 dias. Publico alvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, receberd recursos de fundos de investimento, fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento e/ou pessoas juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itat Unibanco Holding S.A. Objetivo do fundo: Proporcionar retorno por meio da aplicagdo em outros
fundos de investimento que investem em ativos de taxas de juros, indices de preco e crédito.. Tipo Anbima: RENDA FIXA - DURAGAO LIVRE - CREDITO LIVRE - Fundos que podem manter mais de 20% (vinte por cento) do seu patriménio liquido em ativos de
médio e alto risco de crédito do mercado doméstico ou externo. Fundos que tém como objetivo buscar retorno por meio de investimentos em ativos e derivativos de renda fixa, sem compromisso de manter limites minimo ou maximo para a duration média
ponderada da carteira. O hedge cambial da parcela de ativos no exterior é facultativo. Inicio do fundo em: 01/06/2015. Taxa de Administragdo méx.: 0,40%. Taxa de Performance: N&o ha. Fonte de dados do material: Itadi Asset Management.

Material de divulgagdo do fundo - A Itat Asset Management é o segmento do Itadl Unibanco especializado em gestdo de recursos de clientes. Leia a ldmina de informag&es essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada ndo
representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para
obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e dentincias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessério contate a
Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Fonte: [tau Asset Management - Julho, 2020



